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، فاية أموالها لمواجهѧѧة إلتزاماتهѧѧابالتحقق من ك يةالتأميننظم المن الطبيعى أن تهتم 
عنѧѧد التأمينيѧѧة  تكلفѧѧة الحقѧѧوقدير تقѧѧومѧѧن هنѧѧا تهѧѧتم ب، شѧѧأنها فѧѧى ذلѧѧك شѧѧأن أى نظѧѧام آخѧѧر

  .المالىستقرارها إالمستوى الذى يكفل 
  

وفѧѧى إهتمامنѧѧا بѧѧنظم التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى ومعاشѧѧاتها يتعѧѧين إدراك أنѧѧه بحكѧѧم طبيعتهѧѧا 
الخاص حول قѧѧدرة  التأمينبالفكر السائد بين إكتوارى نظم  اعند نشأته تفقد تأثرالتأمينية 

بحيث يتم تقѧѧدير تكلفѧѧة الحقѧѧوق التأمينيѧѧة المستقبلية  لتزاماتهعلى الوفاء باالتأمينى م االنظ
.. بالقدر الكѧѧافى للوفѧѧاء بتلѧѧك الحقѧѧوق بѧѧإفتراض مطالبѧѧة المѧѧؤمن علѧѧيهم بهѧѧا فѧѧى أى لحظѧѧة 

كѧѧأمر بѧѧديهى يسѧѧتلزم تكѧѧوين إحتياطيѧѧات تعѧѧادل  لѧѧدى الخاصѧѧة والعامѧѧةوإستقر هѧѧذا المفهѧѧوم 
وإهتمѧѧت بѧѧه هيئѧѧات الإشѧѧراف التأمينيѧѧة  الإلتزامѧѧات بالكامѧѧل ونصѧѧت علѧѧى ذلѧѧك التشѧѧريعات

  .والرقابة على التأمين
  

أزمѧѧѧة علѧѧѧى أن الأمѧѧѧر لѧѧѧم يصѧѧѧبح ملائمѧѧѧا لѧѧѧنظم التѧѧѧأمين الإجتمѧѧѧاعى الإجباريѧѧѧة منѧѧѧذ 
التى تآكلت معها الإحتياطيات التأمينيѧѧة فѧѧى الوقѧѧت الѧѧذى الثلاثينات والحرب العالمية الثانية 

التمويѧѧل لمعاشѧѧات مѧѧع التضѧѧخم وتبѧѧين أن مѧѧة افيѧѧه أصѧѧحاب الحقѧѧوق التأمينيѧѧة بملاءطالѧѧب 
ن الاجتمѧѧاعى بعѧѧد نمѧѧوه يوطبيعة نظѧѧام التѧѧأميتفق الكامل التى تتبعه نظم التأمين الخاصة لا 

حيѧѧث تآكلѧѧت الاحتياطيѧѧات (وملاءمѧѧة معاشѧѧاته مѧѧع التغيѧѧر فѧѧى الأسѧѧعار ونفقѧѧات المعيشѧѧة 
إسѧѧتنادا  واعيѧѧدها المقѧѧررةالاجتماعى على الوفاء بالتزاماتѧѧه وفѧѧى م التأمينوتبينت قدرة نظام 

ومѧѧن هنѧѧا إتجѧѧه الخبѧѧراء الإكتواريѧѧون لإتبѧѧاع مѧѧا سѧѧمى بأسѧѧاليب  )علѧѧى قوميتѧѧه وإجباريتѧѧه
  .التمويل الجزئى والموازنة

  
  -ونتناول ذلك فيما يلى :

  
  : اعلى الوفاء بالتزاماته التأمين صناديقالمفهوم الاكتوارى لقدرة * 

  
الاحتيѧѧѧاطى الرياضѧѧѧى أو الاحتيѧѧѧاطى إعتѧѧѧاد الاكتواريѧѧѧون علѧѧѧى حسѧѧѧاب مѧѧѧا يسѧѧѧمى ب

الѧѧذى يمكѧѧن مقابلتѧѧه بأصѧѧول معينѧѧة تمثѧѧل ، والتѧѧأمينالاكتوارى للالتزامات المسѧѧتقبلة لنظѧѧام 
  .Degree of Fundingهذا الاحتياطى درجة التمويل  إلىنسبتها 

  
الخѧѧاص بالتغطيѧѧة  التѧѧأمينالتبѧѧادلى و شѧѧركات  التѧѧأمينومنѧѧذ البدايѧѧة تلتѧѧزم جمعيѧѧات 

نكѧѧون بصѧѧدد مѧѧا يسѧѧمى و %١٠٠ث لا تقѧѧل درجѧѧة التمويѧѧل عѧѧن تزاماتهѧѧا بحيѧѧالكاملѧѧة لال
نشѧѧأة  إلѧѧىذلѧѧك تأسيسѧѧا علѧѧى إعتبѧѧارات تاريخيѧѧة ترجѧѧع ، وFull Fundingبالتمويѧѧل الكامѧѧل 

و إتفاقا مع الانضѧѧمام التعاقѧѧدى الاختيѧѧارى و فكѧѧرة العدالѧѧة الفرديѧѧة ، و هѧѧو مѧѧا تѧѧنص  التأمين
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الصѧѧادرة فѧѧى شѧѧأن الرقابѧѧة و الاشѧѧراف علѧѧى هيئѧѧات عليѧѧه عѧѧادة تشѧѧريعات الѧѧدول المختلفѧѧة 
  .الخاص التأمين

  
علѧѧى الوفѧѧاء بالتزاماتѧѧه  التѧѧأمينوإتفاقا مع ذلك يتمثل المفهوم الاكتوارى لقدرة نظام 

Concept of Actuarial Soundness لوبفيما يسمى بѧѧه  أسѧѧد بѧѧم ويقصѧѧل الملائѧѧالتموي
ين لمقابلة القيمة الحاليѧѧة للمزايѧѧا المسѧѧتقبلة كفاية الأموال المتاحة لدي النظام فى تاريخ مع

للمؤمن عليهم الموجودين فى هذا التاريخ فضلا عن مقابلѧѧة كافѧѧة الحقѧѧوق القائمѧѧة لمѧѧن تѧѧم 
  تقاعدهم فى التاريخ المشار اليه .

  
علѧѧى أنѧѧه نظѧѧرا لعѧѧدم الѧѧتلازم الزمنѧѧى بѧѧين الوجѧѧود الفعلѧѧى للأصѧѧول و بѧѧين الإلتزامѧѧات 

   -واريين المفهوم السابق بما يلى :المستقبلة فقد حدد الأكت
توقѧѧف ل ووسائل مواجهتها حتى إذا فرض والتأكد من النفقات المحتملة فى المستقب 

النظѧѧام فѧѧى أى وقѧѧت أمكѧѧن وقتئѧѧذ لѧѧذوى المعاشѧѧات الحصѧѧول علѧѧى معاشѧѧاتهم ووجѧѧدنا لѧѧدى 
  .ؤمن عليهم الموجودين حينئذالصندوق أصولا كافية لمواجهة حقوق الم

  
المفهѧѧوم صѧѧѧندوقا مغلقѧѧا أو مجموعѧѧѧة محѧѧدودة مѧѧѧن المѧѧؤمن علѧѧѧيهم ويفتѧѧرض هѧѧѧذا 

Closed Fund  ىѧѧدد فѧѧيهم جѧѧؤمن علѧѧراض مѧѧاة لإفتѧѧا دون مراعѧѧن خلالهѧѧام مѧѧتمر النظѧѧيس
م المعاشѧѧات الخاصѧѧة محѧѧدودة المسѧѧتقبل، ومѧѧن هنѧѧا فقѧѧد أتبѧѧع هѧѧذا المفهѧѧوم بالنسѧѧبة لѧѧنظ

معѧѧدل متوسѧѧط موحѧѧد أو  Level Premium، فحѧѧددت  الإشѧѧتراكات بمعѧѧدل متسѧѧاو المجѧѧال
Uniform average Rate  قѧѧѧث يحقѧѧѧب بحيѧѧѧات يحسѧѧѧين النفقѧѧѧوارى بѧѧѧوازن الإكتѧѧѧالت

المستقبلة للمؤمن علѧѧيهم الموجѧѧودين فѧѧى تѧѧاريخ ة المزايا المدفوعة والإيرادات مع مراعاو
ومѧѧن هنѧѧا فѧѧإن مѧѧن المحتمѧѧل حصѧѧول بعѧѧض المѧѧؤمن ، مجموعѧѧة أو صѧѧندوق مغلѧѧق)التقѧѧدير (

من غيرهم نتيجة لارتفاع أجورهم بمعѧѧدل أسѧѧرع، فضѧѧلا عѧѧن أن عليهم على معاشات أفضل 
ذوى الأعمار الكبيرة نسبيا عند بѧѧدء النظѧѧام سيحصѧѧلون علѧѧى حقѧѧوق أكبѧѧر مѧѧن إشѧѧتراكاتهم و 

  . ذلك فى غير صالح من هم أصغر سنا
  

علѧѧى الوفѧѧاء بالتزاماتѧѧه  التѧѧأمينتطور المفهوم الضيق لقدرة نظام وعلى أى حال فقد 
علѧѧى  التѧѧأمينإتساعا للنظم القومية الاجبارية و بمقتضاه تعنѧѧى قѧѧدرة نظѧѧام  مفهوم أكثر إلى

  ما يلى : الوفاء بالتزاماته
و للاشѧѧتراكات اللازمѧѧة لمواجهѧѧة نفقاتهѧѧا  أن يوضѧѧع مقѧѧدما نظامѧѧا للمزايѧѧا المقѧѧررة

بحيث تتوازن قيمة الالتزامات الحالية و المستقبلة للنظѧѧام فѧѧى لحظѧѧة مѧѧا مѧѧع قيمѧѧة الأصѧѧول 
  . ة و المحتملة لذات النظام فى ذات اللحظةالحالي

  
ويسمح هذا المفهوم بالتقدير الأكتوارى للإلتزامات و الحقوق المستقبلة للنظѧѧام ككѧѧل 

المѧѧѧؤمن علѧѧѧيهم  إلѧѧѧىبحيѧѧѧث يѧѧѧتم التѧѧѧوازن بѧѧѧين الإيѧѧѧرادات و النفقѧѧѧات لѧѧѧيس فقѧѧѧط بالنسѧѧѧبة 
قعين فѧѧى المسѧѧتقبل المѧѧؤمن علѧѧيهم المتѧѧو إلѧѧىالموجودين فى تاريخ معين بل أيضا بالنسѧѧبة 

 Openحيѧѧث نكѧѧون بصѧѧدد مѧѧا يسѧѧمى بالصѧѧندوق المفتѧѧوح البعيѧѧد سѧѧواء فѧѧى ذلѧѧك المسѧѧتقبل 
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Fund  بѧѧتقبل القريѧѧمى أو المسѧѧا يسѧѧدد مѧѧون بصѧѧث نكѧѧحي ( نواتѧѧن السѧѧدود مѧѧدد محѧѧع )
  . Semi Open Fundبالصندوق شبه المفتوح  

  
) تكѧѧون الأصѧѧغر سѧѧنايѧѧدة مѧѧن المѧѧؤمن علѧѧيهم (لمѧѧا كانѧѧت  نفقѧѧات مزايѧѧا الأجيѧѧال الجدو

عادة أقل منها بالنسبة للمؤمن عليهم من الجيل الأول ، فѧѧإن الإشѧѧتراكات التѧѧى تتحѧѧدد وفقѧѧا 
 General Average المفتѧѧوح و التѧѧى تسѧѧمى بالقسѧѧط العѧѧام المتوسѧѧطالصѧѧندوق  سѧѧلوبلأ

Premium ا لأ تكون منخفضة نسبياѧѧلوبعن تلك التى تتحدد وفقѧѧق،  سѧѧندوق المغلѧѧإذ الص
ومن  لقسط اللازم للجيل الأول و القسط الخاص بالأجيال الجديدة من المؤمن عليهمتقع بين ا

الاحتيѧѧاطى الرياضѧѧى أو الاكتѧѧوارى للمѧѧؤمن علѧѧيهم  إلѧѧىهنا تكون نسبة الأصѧѧول المتراكمѧѧة 
ولذا جاء القول بأن  تغطية الالتزامات الموجودين فى تاريخ معين أقل من الواحد الصحيح 

 Partial وأننѧѧا بصѧѧدد تمويѧѧل جزئѧѧى  Liability CoveragePartial أصѧѧبحت جزئيѧѧة
funding هѧѧاء بالتزاماتѧѧى الوفѧѧة علѧѧدرة الكاملѧѧر القѧѧة الأمѧѧى حقيقѧѧذ وفѧѧرغم أن للنظام عندئ 

  .إجباريته وعموميته إلىوفى مواعيده المقررة وفى جميع الأوقات بالنظر 
  

  جبارى:نظم معاشات التأمين الإجتماعى الإتمويل * الأسلوب الإكتوارى ل
  

تمويلهѧѧا حيѧѧث دارت  أسѧѧلوبإهتمѧѧام الخبѧѧراء ب إلѧѧىأدت مشѧѧكلة نمѧѧو نظѧѧم المعاشѧѧات 
المناقشات حول البديلين التقليديين الموازنة و التمويل الكامل .. و قѧѧد تصѧѧالح الاكتѧѧواريين 

خاصة حيث تبين عجز النظم القومية عن التى تستخدم على ما يعرف بالأساليب المشتركة 
الكامل المحافظة على القيمѧѧة الحقيقيѧѧة للاحتياطيѧѧات التѧѧى يجѧѧب اسѧѧتخدامها  التمويل أسلوب

الѧѧذى روعѧѧى فѧѧى الحسѧѧابات الاكتواريѧѧة لكѧѧل مѧѧن الحقѧѧوق للحصѧѧول علѧѧى عائѧѧد الاسѧѧتثمار 
نظѧѧم  إلѧѧىملاءمة أسѧѧاليب التمويѧѧل المختلطѧѧة بالنسѧѧبة  وتبينت عندئذ ية والاشتراكات التأمين

مѧѧѧع الظѧѧѧروف ن إحتياطيѧѧѧات بالقѧѧѧدر الѧѧѧذى يѧѧѧتلائم يالمعاشѧѧѧات ذات المجѧѧѧال العѧѧѧام مѧѧѧع تكѧѧѧو
  فقѧѧدرة تلѧѧك الѧѧنظم تتوقѧѧف فѧѧى المقѧѧام الأول علѧѧى قوميتهѧѧا وإجباريتهѧѧا -الاقتصѧѧادية القوميѧѧة 

 يةالاقتصѧѧاد والظѧѧروفيمكѧѧن تحديѧѧد مسѧѧتوى الإشѧѧتراكات عنѧѧد القѧѧدر الѧѧذى يتفѧѧق  تѧѧالىوبال
الاعمѧѧال أو الدولѧѧة أصحاب  ل أوالعما التمويل سواء فى ذلك مصادرل المالية قدرةالوالعامة 

.    
  

مѧѧدة و الأجѧѧوروالتѧѧى تتناسѧѧب معاشѧѧاتها مѧѧع الاجتماعى الأولѧѧى  التأمينوقد مولت نظم 
لم تستلزم انت محدودة المجال والتمويل الكامل ، على أن هذه النظم ك سلوبوفقا لأ التأمين

ع نفقاتهѧѧا سѧѧريعا مѧѧ إعانات كبيرة من السلطات العامة فقد كѧѧان مѧѧن المتوقѧѧع إرتفѧѧاع تالىبال
فى متوسط معاشاتهم و لم تكن إحتياطياتها الاكتوارية قѧѧد الزيادة فى عدد ذوى المعاشات و

حققت تراكما يعتد به كما لم يكن استثمارها معرضѧѧا لخطѧѧر الخسѧѧائر الرأسѧѧمالية بينمѧѧا كѧѧان 
وريا باعتبѧѧاره أمѧѧرا ضѧѧرالعائد كافيا فѧѧى ذات الوقѧѧت للعمѧѧل علѧѧى ثبѧѧات معѧѧدلات الإشѧѧتراكات 

الإجتماعى باحداث ارتباكات أو إرتفاع فى تكѧѧاليف الانتѧѧاج طالمѧѧا كانѧѧت  التأمينلتجنب إتهام 
  هذه التكاليف ثابتة .
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الإجتمѧѧاعى ذات المجѧѧال  التѧѧأمينفѧѧى نظѧѧم  -أو كѧѧادت  -وقد تغيرت كافة تلك الظروف 
ا موحѧѧدة أو ، خاصѧѧة اذا مѧѧا كانѧѧت مزاياهѧѧ الأجѧѧورالقومى أو التغطيѧѧة الإجباريѧѧة لكافѧѧة ذوى 

وحيѧѧث  التѧѧأمينمتناسѧѧبة فѧѧى حѧѧدود ضѧѧيقة مѧѧع الإشѧѧتراكات المدفوعѧѧة و مѧѧدة الإشѧѧتراك فѧѧى 
يصبح عددأصحاب المعاشات ، عندما يرتبط استحقاقها بمѧѧدة مؤهلѧѧة قصѧѧيرة نسѧѧبيا ، ثابتѧѧا 

بعد ذلك إلا بمعدلات معقولة ، وهذه  التأمينفى خلال سنوات قليلة نسبيا و لا تتزايد نفقات 
الموازنѧѧة خاصѧѧة إذا مѧѧا لѧѧوحظ أن التقѧѧدم فѧѧى الكفايѧѧة  أسѧѧلوبروف يمكن معها اتباع كلها ظ

  .لة عبء الوفاء باشتراكات مرتفعةالإنتاجية للصناعة يرفع عن الأجيال المستقب
  

وحتى اذا ما كان من المتوقع ارتفاع المعدل المتوسѧѧط للمزايѧѧا مѧѧع مѧѧرور الوقѧѧت فѧѧان 
التمويѧѧل الكامѧѧل  سѧѧلوبعظمى من الشعب العامل وفقѧѧا لأتمويل نظام تأمينى يغطى الغالبية ال

الموزنѧѧة ، و ذلѧѧك اذا مѧѧا اسѧѧتثمرت نسѧѧبة كبيѧѧرة  أسѧѧلوباتبѧѧاع  إلىقد يؤدى بطريقة دائرية 
من الاحتياطيات الاكتوارية فى سѧѧندات حكوميѧѧة تѧѧؤدى فائѧѧدتها بالضѧѧرورة مѧѧن الضѧѧرائب و 

مح المألوفة فى تمويل تѧѧأمين المعѧѧاش تتماثل مع إعانات الدولة التى تعتبر من الملا تالىبال
  الإجتماعى .

  
ونتيجة للحقѧѧائق السѧѧابقة و خاصѧѧة إنخفѧѧاض القѧѧوة الشѧѧرائية للنقѧѧود فѧѧان معظѧѧم نظѧѧم 

الموازنѧѧة ، ورغѧѧم أن القѧѧانون  أسѧѧلوبتأمين الشيخوخة و العجѧѧز و الوفѧѧاة الأوروبيѧѧة تتبѧѧع 
  ٠امل التمويل الك أسلوبفى كل من ألمانيا و النمسا ينص على اتباع 

  
وقد جѧѧاء ذلѧѧك مѧѧع مѧѧا كشѧѧفت عنѧѧه أزمѧѧة الثلاثينѧѧات ومѧѧن بعѧѧدها مѧѧا أدى اليѧѧه إصѧѧلاح 

الموازنѧѧة عمليѧѧا حيѧѧث لѧѧم تتجѧѧاوز  أسلوبمن إتباع  -على أثرالحرب العالمية الثانية  -العملة 
قيمة الاحتياطيات بعد إصلاح العملة لأكثر من نفقات عام واحد و بذلك حلت إعانѧѧات الدولѧѧة 

  ٠ ا لأى عجز، محل الاحتياطيات الرياضية، أو ضمانه
  

الاجتمѧѧاعى القوميѧѧة التѧѧى تѧѧدار وفقѧѧا  التѧѧأمينومѧѧن هنѧѧا تزايѧѧد عѧѧدد صѧѧناديق معاشѧѧات 
الموازنѧѧة أو أسѧѧاليب التمويѧѧل الجزئѧѧى فѧѧى كافѧѧة دول العѧѧالم تقريبѧѧا لسѧѧبب رئيسѧѧى  سѧѧلوبلأ

اسѧѧتمراره او و يخشѧѧى يتمثل فى إنخفاض القوة الشرائية للنقود الѧѧذى حѧѧدث فѧѧى الماضѧѧى ، 
، اذ وجѧѧدت العديѧѧد مѧѧن الصѧѧناديق ، غالبѧѧا بعѧѧد نهايѧѧة أى حѧѧرب ، أن حدوثѧѧه فѧѧى المسѧѧتقبل 

إنخفѧѧاض درجѧѧة  إلѧѧىالمѧѧدى الѧѧذى أدى  إلѧѧىالقيمة الحقيقية لأصولها المتراكمѧѧة قѧѧد إنخفقѧѧت 
 التѧѧأمينالتمويѧѧل الجزئѧѧى بѧѧل و الموازنѧѧة ومѧѧع ذلѧѧك فѧѧإن نظѧѧم  إلѧѧىالتمويل الكامل و التحѧѧول 

عى لم تفقد قدرتها على الوفاء بالتزاماتها حيث تأكد إرتباط ذلѧѧك بطابعهѧѧا الاجبѧѧارى الاجتما
  القومى وليس بالاحتياطيات التى تآكلت .
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  عدة نتائج تتداعى كما يلى : إلىوبيان ذلك أن هبوط قيمة العملة يؤدى 
ة حصيلة الإشتراكات مما يتيح الظѧѧروف المناسѧѧب تالىوبال الأجورإرتفاع مستوى  -١

  الحاجة المتزايدة لملاءمة المعاشات . إلىللاستجابة 
إرتفاع كبير فى الإحتياطيات الرياضية وطالما كانѧѧت  إلىتؤدى ملاءمة المعاشات  -٢

هѧѧو الغالѧѧب حيѧѧث و إسѧѧمية ثابتѧѧة ، الاحتياطيѧѧات المتراكمѧѧة مسѧѧتثمرة فѧѧى أصѧѧول ذات قيمѧѧة
يمѧѧة المقابلѧѧة فѧѧى الاحتيѧѧاطى ، فѧѧان قيمتهѧѧا لا تسѧѧاير القتسѧѧتثمر عѧѧادة فѧѧى سѧѧندات حكوميѧѧة

  الرياضى .
انخفѧѧاض درجѧѧة التمويѧѧل بѧѧدرجات متفاوتѧѧه و قѧѧد تصѧѧل  إلىيؤدى ذلك فى النهاية  -٣

  الصفر فى بعض الأحيان . إلى
  

، ايѧѧة فتѧѧرات الاضѧѧطرابات الاقتصѧѧاديةوكما ذكرنا عادة ما ينشأ الوضع المتقѧѧدم فѧѧى نه
م الصѧѧندوق باتخѧѧاذ تѧѧدابير حاسѧѧمة لقيѧѧاغالبا بعد الحѧѧروب ، حيѧѧث لا تكѧѧون الظѧѧروف مناسѧѧبة 

يجѧѧد يض المزايѧѧا، وكرفѧѧع معѧѧدل الاشѧѧتراكات او تخفѧѧ المѧѧالىفعالѧѧة لاعѧѧادة مسѧѧتوى توازنѧѧه و
الموازنة نتيجѧѧة لاعتبѧѧارات اقتصѧѧادية لا دخѧѧل  أسلوبه وقد إتبع على غير إرادته نفس تالىبال

ح لديѧѧه وسѧѧيلة للتخلѧѧى عѧѧن أن تتѧѧا له فيها و ليس من المتوقѧѧع أمامѧѧه ، فѧѧى المسѧѧتقبل القريѧѧب ،
  . الجديد سلوبهذا الأ

  
الشك فى جدوى مبدأ التغطية الكاملة للإلتزامات فمѧѧا   إلىولقد أدت الحقائق السابقة 

عائد اسѧѧتثمارها يتجهѧѧان لمبدأ إذا كانت قيمتها الفعلية وفائدة الأصول المتراكمة وفقا لهذا ا
  .قص عند الاستحقاق الفعلى للمزاياللتنا

  
فاض القوة الشرائية للنقود يضر بالدائن صاحب الحق المتفق عليه بقيمة إسѧѧمية إن انخ
المѧѧؤمن علѧѧيهم ممѧѧن سѧѧبق لهѧѧم أداء إشѧѧتراكات فهѧѧو يضѧѧر بѧѧذوى المعاشѧѧات و تالىرقمية و بال

ستلحقهم خسارة مؤكدة من أى تخفيض فى قيمѧѧة  تالىقبل انخفاض القوة الشرائية للنقود و بال
  . م عن ذلكالعملة ما لم يتم تعويضه

  
جانب ذلك فهناك احتمال تناقص قيمة الأموال المتراكمة أو تلاشѧѧيها أمѧѧا نتيجѧѧة  إلىو

لخطѧѧر الهبѧѧوط المتوقѧѧع فѧѧى قيمتهѧѧا أو نتيجѧѧة لخطѧѧر الانخفѧѧاض المسѧѧتمر فѧѧى قيمѧѧة العملѧѧة 
مѧѧن الضѧѧرورى التركيѧѧز علѧѧى أصبح وهكذا تلافى صندوق المعاش الخطرين معا ويندر أن ي
الإجبѧѧارى الاجتمѧѧاعى  التѧѧأمينالتمويل الملائم لѧѧنظم  أسلوبفى اختيار  ادىالإقتصأثر النمو 

،  تلѧѧك الѧѧنظم صѧѧعوبة الحيلولѧѧة ذلѧѧك أن مѧѧن أهѧѧم المشѧѧاكل التѧѧى تواجѧѧهالتѧѧى تѧѧوفر معاشѧѧات 
 دون ملاءمة المعاشات باسѧѧتمرار مѧѧع التغيѧѧرات الاقتصѧѧاديةة فى المدى غير القصير، خاص

  . الإقتصادىالمصاحبة للنمو والتقدم 
  

ود ، والارتفѧѧاع قѧѧأصѧѧبح الانخفѧѧاض السѧѧريع والمسѧѧتمر فѧѧى القѧѧوة الشѧѧرائية للن لقѧѧد
ف دول لمن الظواهر العامة التى تسود مختالأجورالمتلاحق فى نفقات المعيشة ومستويات 

  العالم وتتم بالنسبة لبعضها بكثير من الحدة . 
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عى وللإكتѧѧواريين ولѧѧذا فقѧѧد إهتمѧѧت العديѧѧد مѧѧن المѧѧؤتمرات الدوليѧѧة للضѧѧمان الإجتمѧѧا
الإجتماعى التى توفر معاشات وبين  التأمينن نظم لتأثير المتبادل بيوالاحصائيين بدراسة ا

ѧѧو التطѧѧادىور أو النمѧѧوة  الإقتصѧѧى القѧѧر فѧѧات والتغيѧѧين المعاشѧѧة بѧѧال العلاقѧѧى مجѧѧة فѧѧخاص
  . الأجورالشرائية لللنقود ومستويات 

  
قتصѧѧادية ، فضѧѧلا عѧѧن اعتبѧѧارات وفѧѧى هѧѧذا الشѧѧأن فѧѧإن الاعتبѧѧارات الإجتماعيѧѧة والا

بحيث يمكن  الأجورات مع التغير فى مستويات شالبة بتناسب المعاالمط إلىالعدالة ، تدعو 
ا نظѧѧم ة التى تواجههيالتغيرات العامة فى الامور الحتمكلة ملاءمة المعاشات مع اعتبار مش
  المعاشات .

  
ѧѧرتبط بمسѧѧا يѧѧتراكات والمزايѧѧن الاشѧѧل مѧѧتوى كѧѧا أن مسѧѧورتوى وطالمѧѧا الأجѧѧو مѧѧوه ،

بعكѧѧس التمويѧѧل المتبѧѧع  أسѧѧلوب، وأن مسѧѧتوى النفقѧѧات لايتѧѧأثر بالإقتصѧѧادىيسѧѧتلزمه النمѧѧو 
 الأجѧѧور، فѧѧان مشѧѧكلة تمويѧѧل نفقѧѧات ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع مسѧѧتويات  مستوى الإشѧѧتراكات

إنما تثورحيث تتبع أساليب التمويل الكامل وتتراكم إحتياطيات رياضية يتعين تزايدها بѧѧذات 
وهѧѧو أمѧѧر تبينѧѧت  التѧѧأمينلنظѧѧام  المѧѧالىنسبة تزايد الموارد والنفقѧѧات حتѧѧى يتحقѧѧق التѧѧوازن 

الإجتمѧѧاعى الاجبѧѧارى إتبѧѧاع  التѧѧأمينومن هنا تبين أن من المناسب لنظم .. صعوبة تحقيقه 
أو  يѧѧوازى مثلѧѧى -للموازنѧѧة علѧѧى فتѧѧرات ذو إحتيѧѧاطى محѧѧدود لѧѧه وظيفѧѧة تعويضѧѧية  أسلوب

الأمثѧѧل والأكثѧѧر مرونѧѧة لتمويѧѧل نفقѧѧات  سѧѧلوبوذلك باعتباره الأ -السنوية ثلاثة أمثال النفقات
المتفѧѧق مѧѧع  سѧѧلوبملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع التغيѧѧرات الاقتصѧѧادية وذلѧѧك فضѧѧلا عѧѧن كونѧѧه الأ

  الاجتماعى القومية . التأمينطبيعة نظم 
  

ѧѧى التѧѧل الجزئѧѧات بوتأتى بعد ذلك أساليب التمويѧѧـا الاحتياطيѧѧراكم فيهѧѧرى تتѧѧة أكبѧѧدرج 
ية الѧѧذى لا يѧѧات الرياضѧѧل أو الاحتياطمѧѧالتمويѧѧل الكا أسѧѧلوبمنهѧѧا فѧѧى ل وإن كانѧѧت أقѧѧنسѧѧبيا 

لملاءمѧѧة المعاشѧѧات المحافظѧѧة علѧѧى القيمѧѧة  يعتبѧѧر مرغوبѧѧا فيѧѧه فѧѧى هѧѧذا المجѧѧال حيѧѧث يلѧѧزم
رفѧѧع معѧѧدل الإشѧѧتراكات الѧѧذى لا يتميѧѧز  إلѧѧىالحقيقيѧѧة للاحتياطѧѧـيات المتراكمѧѧه مѧѧع السѧѧعى 

  فى المستقبل. الأجورعن تأثره بصعوبة التنبؤ بدقة باتجاهات عندئذ بالثبات فضلا 
  

 الأجوروهنا فطالما نضمن إستمرار عددا أدنى من المؤمن عليهم وحجما أدنى من 
تماعى الإج التأمينم نظلور متوافرة بالنسبة موهى أوتضمن الدولة الوفاء بالمزايا ، 

، مالمؤمن عليه ل وراء آخر منا بجيى يفترض استمرارها وتجدد عضويتهبارى التالاج
با على الاطلاق فى ظل التطور التمويل الكامل لا يعتبر مناس أسلوبفإن من المؤكد أن 

اليب الموازنة بين أساليب التمويل الجزئى وأسويتمثل الاختيار عندئذ  الإقتصادىوالنمو 
  الإجتماعى. التأمينالتى تقوم على الفروض المتوافرة فى نظم 

  
وعلѧѧى وجѧѧه التحديѧѧد نمѧѧوذج أو الأساليب المختلطѧѧة ،  ىاليب التمويل الجزئأما عن أس
للنظѧѧام يتحقѧѧق مѧѧن خѧѧلال مѧѧوارده ونفقاتѧѧه بفѧѧرض  المѧѧالى، فѧѧإن التѧѧوازن  الصندوق المفتوح

 أسѧѧلوبيكون تراكم الاحتياطيѧѧات الرياضѧѧية بدرجѧѧة أقѧѧل بكثيѧѧر منهѧѧا فѧѧى  تالىإستمراره وبال
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تعديل معدل الاشتراكات مع ملاءمة المعاشات الجديѧѧدة  لىإويل الكامل ولا تنشأ الحاجة التم
  وان كان ذلك مطلوبا لملاءمة المعاشات الجاريه .     الأجوروفقا لمستويات 

   
الملائم لتمويل نفقات ملاءمѧѧة المعاشѧѧات  سلوبالموازنة هو الأ أسلوبوهكذا يصبح 

لسѧѧنوات المختلفѧѧة مѧѧن فѧѧى ا المѧѧالىحيѧѧث يتحقѧѧق التѧѧوازن  الأجѧѧورمѧѧع التغيѧѧر فѧѧى مسѧѧتويات 
خلال قيام مجموعة المؤمن عليهم فى كل سنة بتمويل معاشات المستفيدين فى ذات السѧѧنة 

  ويتبين ذلك إذا ما تفهمنا أنه يفترض :..وهذه هى الموازنة البحته 
  ٠دد عضويته اعى وتجمالإجت التأمينإستمرار نظام  -
  ٠م أجيالا جديدة صغيرة العمرإنضما تالىنمو هذا النظام مع النمو السكانى وبال -
  ٠الارتفاع  إلى الأجوروإتجاه مستويات  الإقتصادىالنمو  -
م حيѧѧث لا يكѧѧون مѧѧن المѧѧؤمن علѧѧيه إلѧѧىبلѧѧوغ حالѧѧة ثبѧѧات نسѧѧبة ذوى المعاشѧѧات  -

  الضرورى عندئذ توافر أموال احتياطية متاحة .
  

التغيѧѧرات إنشاء صندوق تعويضѧѧى صѧѧغير نسѧѧبيا لمواجهѧѧة  إلىعلى أنه نظرا للحاجة 
أو عدد المشѧѧتركين فѧѧإن أمثѧѧل أسѧѧاليب  الأجورالمؤقته فى حالة الانخفاض المؤقت فى حجم 

عѧѧدة  إلѧѧى المѧѧالىالموازنة علѧѧى فتѧѧرات حيѧѧث تزيѧѧد فتѧѧرة التѧѧوازن  أسلوبالتمويل يتمثل فى 
 إلѧѧىسنوات وحيث ينشأ صѧѧندوق تѧѧوازن يمكنѧѧه مواجهѧѧة كافѧѧة التغيѧѧرات ونكѧѧون هنѧѧا أقѧѧرب 

  الجزئى .أساليب التمويل 
  

فѧѧى مواجهѧѧة مشѧѧكلة  -وقد جاءت خبرة الѧѧدول المختلفѧѧة لتؤكѧѧد أن الѧѧنظم التѧѧى نجحѧѧت 
إنمѧѧا إتبعѧѧت أسѧѧاليب تمويѧѧل قريبѧѧة جѧѧدا مѧѧن  -ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع التغيѧѧرات الاقتصѧѧادية

  ٠الموازنة وبوجه عام أساليب التمويل الجزئى أسلوب
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  الإكتوارىب ولسالأ
  ماعى الإجبارى معاشات التأمين الإجت ةمءلملا

ً وحدودها الدنيا    لتغيرات الإقتصاديةا وفقا
  
  

ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع تمويѧѧل عدم مرونة أسѧѧلوب التمويѧѧل الكامѧѧل فѧѧى مجѧѧال * 
  : التغيرات الإقتصادية

  
تسѧѧعى بإسѧѧتمرار نحѧѧو تحقيѧѧق النمѧѧو من دول العالم النѧѧامى التѧѧى  تعتبر الدول العربية

مѧѧع ملاءمѧѧة المعاشѧѧات أهميѧѧة معهѧѧا تتزايѧѧد  تصѧѧاديةإقوما يصѧѧاحبه مѧѧن تغيѧѧرات  الإقتصادى
 أسѧѧلوب البحث فى إستخلاصلضرورى فإن من اومن هنا ... تلك المتغيرات بشكل مستمر 

 لتحديѧѧد الأسѧѧلوب الѧѧذى يمكѧѧن مѧѧن خلالѧѧه الإجتمѧѧاعى التѧѧأمين معاشѧѧات التمويل الملائم لѧѧنظم
رغѧѧم  المѧѧالىلتѧѧوازن ايѧѧق تحق مѧѧعالإقتصѧѧادية  ات مѧѧع التغيѧѧراتملاءمة المعاشѧѧتمويل أعباء 

التغيѧѧرات  تنѧѧاقص القѧѧدرة الإقتصѧѧادية للѧѧدول الناميѧѧة علѧѧى تѧѧدبير المѧѧوارد اللازمѧѧة فѧѧى ظѧѧل
فѧѧى  ادىـالتأثير المتبادل بين نظѧѧم المعاشѧѧات وبѧѧين التطѧѧور الإقتصѧѧ تأسيسا على قتصاديةالإ

الأجѧѧور مسѧѧتويات فѧѧى فѧѧى القѧѧوة الشѧѧرائيه للنقѧѧود و اتت والتغيѧѧراة بѧѧين المعاشѧѧقѧѧالعلا إطار
  حصائيين.كتوريين والإالإ التأمينيين خبراء الضمان الإجتماعى على النحو الذى يؤكده

  
قتصѧѧاد القѧѧومى الѧѧذى أثѧѧره الكبيѧѧر علѧѧى الإالإجتمѧѧاعى  التѧѧأميننظام لنمو  وبيان ذلك أن

 التѧѧأمينليѧѧه إشѧѧتراكات النظѧѧام مѧѧن خѧѧلال عمليѧѧات إعѧѧادة توزيѧѧع الѧѧدخول التѧѧى يهѧѧتم بهѧѧا إتعѧѧاد 
  .كات من بين عناصر نفقات الإنتاج، وذلك فضلا عن كون الإشترااعىالإجتم

  
ѧѧأثر نظѧѧرى تتѧѧة أخѧѧن ناحيѧѧاكل الإومѧѧالأحوال والمشѧѧات بѧѧن م المعاشѧѧل مѧѧادية فكѧѧقتص

، ه عѧѧامجѧѧاد القѧѧومى بوقتصبالإ تالىوبال الأجوررتبط بمستوى مستوى الإشتراكات والمزايا ي
ѧѧة بѧѧل العمالѧѧأثير هيكѧѧادىالإقتالنمو ولنا أن نلاحظ تѧѧن ذوى  صѧѧبيا عѧѧات نسѧѧد ذوى المرتبѧѧفيزي

التى يلاحѧѧظ  الأجورأثره على إتجهات  حركة التصنيع مما ينعكسو هنتشار الآليإمع  الأجور
تناسѧѧبها الطѧѧردى مѧѧع الأعمѧѧار بالنسѧѧبة لѧѧذوى المرتبѧѧات فѧѧى حѧѧين تبلѧѧغ أعلѧѧى مسѧѧتوى لهѧѧا فѧѧى 

ره علѧѧى الإشѧѧتراكات ولѧѧذلك بѧѧالطبع أثѧѧ الأجѧѧورالحلقѧѧة الخامسѧѧة مѧѧن العمѧѧر بالنسѧѧبة لѧѧذوى 
  . الأجوروالمعاشات المتناسبة مع 

  
ѧѧالأومѧѧات بѧѧم المعاشѧѧأثر نظѧѧور تѧѧم صѧѧؤدى حوال الإن أهѧѧا يѧѧادية مѧѧه إقتصѧѧاضإليѧѧنخف 

نخفѧѧاض فѧѧى القيمѧѧة إمѧѧن ، ائد فѧѧى عالمنѧѧا المعاصѧѧرمѧѧر السѧѧالقوة الشرائية للنقѧѧود ، وهѧѧو الأ
  ه القيمة .الحقيقية للمعاشات حيث تثور أمامنا مشكلة المحافظة على هذ
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كافة رجال التأمينѧѧات الإجتماعيѧѧة والمهتمѧѧين بهѧѧا هتمام إحتلت المشكلة الأخيرة إوقد 
ملاءمة المعاشѧѧات مѧѧع  مشكلة وتعددت فى هذا الشأن المؤتمرات والقررات التى تدور حول

،  الأجѧѧورالعلاقѧѧة بѧѧين الأسѧѧعار وومѧѧن أهѧѧم مشѧѧاكل نظѧѧم المعاشѧѧات  ةقتصѧѧاديالتغيѧѧرات الإ
الإجتمѧѧѧاعى ، وبѧѧѧين متوسѧѧѧط  التѧѧѧأمينقتصѧѧѧادية المرتبطѧѧѧة بنظѧѧѧام المتغيѧѧѧرات الإعتبارهѧѧѧا إب

   .)  السلع والخدمات مقسومة على قوة العمل إلىإجمنتاجية (الإ
  

نتاجية بدرجة واحدة ظلت الأسѧѧعار ثابتѧѧة والإ الأجورطات رتفعت كل من متوسإ (وإذا
نتاجيѧѧة فѧѧإن الأسѧѧعار سѧѧط الإمتوبدرجѧѧة أكبѧѧر مѧѧن إرتفѧѧاع و الأجѧѧورمѧѧا إذا إرتفѧѧع متوسѧѧط ، أ

، وعلѧѧى العكѧѧس مѧѧن ذلѧѧك إذا كѧѧان الأجѧѧوررتفѧѧاع متوسѧѧط إترتفع أيضا ولكن بدرجة أقѧѧل مѧѧن 
  .)فإن الأسعار تتجه للهبوط الأجوررتفاع إرتفاع الإنتاجية أكبر من إ

  
فѧѧى المѧѧدى غيѧѧر  تѧѧرتبط فقѧѧط، وتثبѧѧت هѧѧذه العلاقѧѧة أن مشѧѧكلة ملاءمѧѧة المعاشѧѧات لا

يضѧѧا أنمѧѧا تѧѧرتبط إسѧѧعار وائية للنقѧѧود الѧѧذى يѧѧؤدى لزيѧѧادة الأقوة الشѧѧرنخفاض الإالقصير ، ب
 تѧѧم إسѧѧتخلاص أن، ومѧѧن هنѧѧا الأجورمستوى  رتفاعرتفاع فى مستوى المعيشة نتيجة لإبالإ

وتتزايѧѧد  جѧѧور ولنفقѧѧات المعيشѧѧةرقѧѧام القياسѧѧية للأضѧѧل معѧѧايير ملاءمѧѧة المعاشѧѧات هѧѧى الأفأ
إنخفاض فى القѧѧوة مع فى نفقات المعيشة  ستمرأهمية ذلك كلما كنا بصدد إرتفاع سريع وم

قتصادية مѧѧا لѧѧم لمعاشات باغراضها الإجتماعيه والإوفاء ا .. ولا يمكن هنا .الشرائية للنقود 
فѧѧى هѧѧذا  على الأقل ، مع التغيѧѧر فѧѧى القѧѧوة الشѧѧرائية للنقѧѧود ، ويكفѧѧى أن نشѧѧير تتم مواءمتها ،

 لماضѧѧى وعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال فѧѧإنبعѧѧض الدراسѧѧات التѧѧى أجريѧѧت فѧѧى القѧѧرن ا إلѧѧىالشѧѧأن 
العشѧѧر  إلىحѧѧو إلѧѧىنخفضت قيمتها الحقيقية إ ١٩٤٥المعاشات التى قررت فى شيلى فى عام 

  .بملاءمتها مع نفقات المعيشة ١٩٦٣وقبل صدور قانون عام  ١٩٥٩فى عام 
  

المعѧѧاش الѧѧذى كѧѧان يمثѧѧل  نأتبѧѧين منهѧѧا  تحاديѧѧة لمانيѧѧا الإأدراسѧѧة فѧѧى  وقѧѧد أجريѧѧت
مѧѧن  %٣٣ى قيمتѧѧه بعѧѧد عشѧѧر سѧѧنوات لѧѧم تتعѧѧد ١٩٥٩المتوسط فى عام جر من الأ %٦٠
  جر السائد عندئذ .الأ

  
فى وقتنѧѧا المعاصѧѧر ولنا أن نقدر بعد ذلك مدى غرابة النتائج التى يمكن أن نصل إليها 

  تنخفض فيها القوة الشرائيه للنقود بمعدلات أكبر. حيث
  
معيشѧѧة مى ورفѧѧع مسѧѧتوى القتصѧѧادها القѧѧوإطالمѧѧا تسѧѧعى الѧѧدول المختلفѧѧة لتطѧѧوير و

رتفѧѧاع ، فإنѧѧه يتعѧѧين أن تأخѧѧذ والإنتاجيѧѧة للإ الأجѧѧوروسѧѧعار بوجѧѧه عѧѧام ، وطالمѧѧا تتجѧѧه الأ
عتبѧѧارات العدالѧѧة بѧѧل أيضѧѧا تجѧѧاه لѧѧيس فقѧѧط تحقيقѧѧا لإالإجتمѧѧاعى ذات الإ التѧѧأمينمعاشѧѧات 
  .صاديةقتإكضرورة 
  

مѧѧع متوسѧѧط الأجѧѧر فѧѧى وإذا كانت المعاشات الجديدة ، المتناسѧѧبة مѧѧع الأجѧѧر الأخيѧѧر أو 
السѧѧائد وقѧѧت  الأجѧѧورنتهѧѧاء الخدمѧѧة ، تسѧѧاير مسѧѧتوى إعدد محدود من السنوات السѧѧابقة علѧѧى 

 %٣بمعѧѧدل  الأجѧѧوررتفѧѧاع إتقريرها مسايرة كاملة أو جزئية ، فلنا أن نلاحظ أنѧѧه بѧѧافتراض 
حѧѧدد سنويا فإنها ستتضاعف فى فترة تزيد قليلا عن العشرين عاما وعندئذ فإن المعاش الذى 
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مѧѧѧن معѧѧѧاش جديѧѧѧد حѧѧѧدد فѧѧѧى نهايتهѧѧѧا لѧѧѧذات  %٥٠  فى بداية هذه الفترة لن يمثل سوى 
هنѧѧا عمѧѧا إذا كѧѧان للشѧѧخص الѧѧذى حصѧѧل علѧѧى معاشѧѧه منѧѧذ سѧѧنوات   المهنة، ولنا أن نتساءل 

أم يكفيѧѧه الحصѧѧول  الأجѧѧورمسѧѧتوى عديدة الحق فى التمتع بمستوى معيشة يتزايد مع إرتفѧѧاع 
  .قات المعيشةعلى تعويض معين عن إرتفاع نف

      
مبѧѧدأ دون تحديѧѧد الأحكѧѧام المتعلقѧѧة بمѧѧداه أو المѧѧن خѧѧلال تقريѧѧر التعѧѧديل قѧѧد يѧѧتم هѧѧذا و

يصѧѧدر التعѧѧديل بمقتضѧѧى تشѧѧريع خѧѧاص وفقѧѧا للظѧѧروف  تالىالإجراءات التى تتبع لتنفيذه وبال
، وقѧѧد Empirical adjustment ختيѧѧارىالإ ومѧѧن هنѧѧا يسѧѧمى بالتعѧѧديل التجريبѧѧى أوالسائده 
الإجتماعى القواعد والإجѧѧراءات التѧѧى يѧѧتم علѧѧى أساسѧѧها التعѧѧديل ومѧѧدى  التأميننظام يتضمن 
وقد يѧѧتم التعѧѧديل بصѧѧورة تلقائيѧѧة وفقѧѧا لأسѧѧس محѧѧددة  on principle  Adjustmentدوريته

 مسѧѧبقا وبشѧѧكل دورى فѧѧى فتѧѧرات تѧѧرتبط بمعѧѧدلات التغيѧѧر فѧѧى الأرقѧѧام القياسѧѧية للأجѧѧور أو
  .عيشةات المية لنفقالأرقام القياس

Automatic or semi- Automatic adjustment.                                      
  
ءمѧѧѧѧة المعاشѧѧѧѧات مѧѧѧѧع التغيѧѧѧѧرات لالم ناسѧѧѧѧبأسѧѧѧѧلوب التمويѧѧѧѧل الجزئѧѧѧѧى الم* 

  :الإقتصادية
  

ѧѧو المسѧѧه النمѧѧومى وبالتمر للإطالما كان من المتفق عليѧѧاد القѧѧالىقتصѧѧتويات  تѧѧر مسѧѧتغي
نظѧѧم التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى اجية فإن من الضѧѧرورى إتبѧѧاع مبѧѧدأ تناسѧѧب والإنت الأجورالأسعار و
 المѧѧالىالتѧѧوازن .. وحيѧѧث نسѧѧعى نحѧѧو تأكيѧѧد . الأجѧѧورلإشѧѧتراكات والمزايѧѧا مѧѧع اللعѧѧاملين و

Financial Equilibrium اتѧѧوارد والنفقѧѧات بين المѧѧنظم المعاشѧѧه لѧѧدد  فإنѧѧين إدراك تعѧѧيتع
  . من أسلوب لآخراكات تفاوت مستوى الإشتروالأساليب الإكتوارية 

      
فѧѧى  المѧѧالىيتحقѧѧق التѧѧوازن  System of assessment الموازنѧѧة  أسѧѧلوبففѧѧى 

السѧѧنوات المختلفѧѧة مѧѧن خѧѧلال قيѧѧام مجموعѧѧة المشѧѧتركين فѧѧى كѧѧل سѧѧنة بتمويѧѧل معاشѧѧات 
عѧѧدة سѧѧنوات ونكѧѧون بصѧѧدد مѧѧا  إلѧѧىالمستفيدين خلال ذات السѧѧنة، وقѧѧد تزيѧѧد فتѧѧرة التѧѧوازن 

  .assessment by intervals ة على فتراتالموازن أسلوبيسمى ب
  
يتغير معدل الإشتراكات من سنة لأخرى أو مѧѧن فتѧѧرة لأخѧѧرى  سلوبوفى ظل هذا الأ 

علѧѧى ضѧѧوء التغيѧѧر فѧѧى نفقѧѧات المعاشѧѧات خѧѧلال السѧѧنة أو الفتѧѧرة  المѧѧالىمن فترات التѧѧوازن 
  المعينة .
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   )لىاأو الرأسѧѧم( لمѧѧالىاراكم ـأو التFull Funded ѧѧ التمويل الكامل  أسلوبأما فى 

System of Capitalisation وازنѧѧق التѧѧالىفيتم تحقيѧѧيهم  المѧѧؤمن علѧѧام المѧѧلال قيѧѧن خѧѧم
فѧѧى  التѧѧأمينبѧѧاداء الإشѧѧتراكات اللازمѧѧة لتمويѧѧل نفقѧѧات معاشѧѧاتهم وذلѧѧك منѧѧذ سѧѧريان نظѧѧام 
 Pension شأنهم لأول مرة ببلوغهم السن الأدنى للتѧѧأمين وحتѧѧى بلѧѧوغهم السѧѧن المعاشѧѧى

age يةѧѧѧات رياضѧѧѧتراكات كاحتياطيѧѧѧراكم للإشѧѧѧة تѧѧѧور عمليѧѧѧى الفѧѧѧدأ علѧѧѧا تبѧѧѧن هنѧѧѧوم ، 

Mathematical reserves  تمѧѧѧإيѧѧѧد يسѧѧѧى عائѧѧѧول علѧѧѧتثمارها للحصѧѧѧل اسѧѧѧى تمويѧѧѧهم ف
حتيѧѧاطى الرياضѧѧى حتياطيѧѧات المتراكمѧѧة هنѧѧا علѧѧى الإالمعاشѧѧات المقѧѧررة ، ولا تقتصѧѧر الإ

حتيѧѧاطى بѧѧل تشѧѧمل أيضѧѧا الإPension in course of payment  للمعاشѧѧات الجاريѧѧة 
  .The future new pension الرياضى للمعاشات الجديدة 

      
التمويѧѧل الكامѧѧل  سѧѧلوبومن حيث الأصѧѧل فѧѧإن معѧѧدل الإشѧѧتراكات الѧѧذى يتحѧѧدد وفقѧѧا لأ

بعѧѧد بلѧѧوغهم  التѧѧأمينإنما يختلف وفقا للعمر مما يتعين معه زيادته لمѧѧن يسѧѧرى فѧѧى شѧѧأنهم 
، عجѧѧز فѧѧى إشѧѧتراكاتهم مѧѧن مѧѧوارد أخѧѧرىذلك ما لم يتم تمويѧѧل الو التأمينالسن الأدنى لبدء 

بالنسѧѧبة لمجموعѧѧة  المѧѧالىإلا أنه عادة ما يتم تخفيض معاشاتهم نسبيا مع تحقيق التѧѧوازن 
المشتركين مѧѧن ذوى الأعمѧѧار المختلفѧѧة ونكѧѧون بصѧѧدد مѧѧا يسѧѧمى بالصѧѧندوق المغلѧѧق للجيѧѧل 

  .Closed fund for the initial generation ) الأصلى(الأول 
        

أو أسѧѧاليب التمويѧѧل الجزئѧѧى فيѧѧتم  Mixed systemهذا أما عن الأسѧѧاليب المختلطѧѧة 
من خلال تقدير القيمة الحالية للمعاشات الجديدة ونكون بصدد موازنة  المالىفيها التوازن 

 مѧѧن خѧѧلال المѧѧالىوقد يѧѧتم التѧѧوازن  Assessment of pension values◌ِ لقيم المعاشات 

 averageالعѧѧام  القسѧѧط المتوسѧѧط أسلوبيسمى ب أو ما open aggregateح تجميع مفتو
premium  The system of general نѧѧدد مѧѧا لعѧѧا ثابتѧѧتراكات هنѧѧدل الإشѧѧل معѧѧويظ ،
  السنوات .

      
أقѧѧل بكثيѧѧر منهѧѧا فѧѧى ظѧѧل  حتياطيات فى ظل الأساليب المختلطѧѧة بصѧѧورةويتم تراكم الإ

حديد نموذج الصѧѧندوق المغلѧѧق ، والѧѧذى يقѧѧوم علѧѧى التمويل الكامل ، وعلى وجه الت أسلوب
أو  إحتمѧѧال تصѧѧفيته المفاجئѧѧة تѧѧالىفتѧѧراض عѧѧدم ضѧѧمان تجديѧѧد عضѧѧوية المشѧѧتركين وبالإ

مѧѧن المعاشѧѧات الجاريѧѧة     حتياطيات رياضيه لمواجهة كلإالتدريجيه ومن هنا يتعين توافر 
ѧѧبة للأسѧѧا بالنسѧѧتركين، أمѧѧة المشѧѧوق مجموعѧѧن حقѧѧا مѧѧتقبلة وغيرهѧѧة ، والمسѧѧاليب المختلط

فتѧѧراض تѧѧوافر عѧѧددا أدنѧѧى إوعلى وجه التحديد نموذج الصندوق المفتوح، فإنه يقѧѧوم علѧѧى 
ستحقاقها ومن هنѧѧا إمن المشتركين فى كافة الأوقات مع ضمان الدولة لوفائه بالمزايا عند 

نفѧѧاق الأمѧѧوال المتراكمѧѧة إو تهفتѧѧراض تصѧѧفيإفلѧѧيس مѧѧن المنطقѧѧى أو مѧѧن المرغѧѧوب فيѧѧه 
  بالكامل .
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لملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع التمويѧѧل  أسѧѧلوب وفى ضوء ما سѧѧبق يمكѧѧن أن نسѧѧتخلص أن
  : تالىعلى النحو الوالتغيرات الإقتصادية  الإقتصادىالنمو 

  
يتعين ملاحظة أن  الإقتصادىالتطور والنمو التمويل المناسب فى ظل  أسلوبلتحديد 

حتياطيѧѧات المتاحѧѧة وطالمѧѧا بѧѧالايرادات والنفقѧѧات والإ التأمينيѧѧة يѧѧرتبطللهيئѧѧة  المѧѧالى المركѧѧز
ملاءمѧѧة المعاشѧѧات  يبدو للوهلة الأولѧѧى إرتبѧѧاط الأجورالإشتراكات والمزايا بمستوى  ترتبط

... علѧѧى أن  المѧѧالىتوافرهѧѧا لتحقيѧѧق التѧѧوازن تعѧѧين حتياطيات التى يلأبا الأجورمع مستوى 
مواءمѧѧة المعاشѧѧات  وميѧѧة نظѧѧم التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى تؤكѧѧد أنالنظرة التحليليѧѧة لإجباريѧѧة وعم

مѧѧع نفقѧѧات المعيشѧѧة أو المسѧѧتوى العѧѧام للأجѧѧور تكѧѧون أيسѧѧر كلمѧѧا كانѧѧت الإحتياطيѧѧات أقѧѧل 
ويتوافر ذلك عند إتباع أحد أساليب التمويل الجزئѧѧى وتتزايѧѧد أهميѧѧة ذلѧѧك إذا مѧѧا لاحظمѧѧا أن 

تمويل نفقات المعيشѧѧة فѧѧى الوقѧѧت الѧѧذى التمويل الكامل يستدعى البحث عن موارد إضافية ل
وهى مشكله ليست يسيرة الحل ولعلها كانѧѧت وراء (حتياطيات القيمة الحقيقية للإتتناول فيه 

ات الإجتماعية بمختلف الدول فѧѧى صѧѧندوق دولѧѧى التأمينحتياطيات نظم إقتراح البعض جمع إ
التѧѧأثير بѧѧالتغيرات المحليѧѧة الدولى ، ولو جزئيѧѧا ، دون  الإقتصادىر ومما يتيح مسايرتها للتط

  .)التى قد تتميز بالحدة
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   عن أسلوب التمويل الكاملالعدول كيفية وأهمية 
  إلى أحد أساليب التمويل الجزئى

  وحدودها الدنيا دون رفع الإشتراكاتملاءمة المعاشات ل
  
  

التمويѧѧل الكامѧѧل لعѧѧدم مرونتѧѧه فѧѧى مجѧѧال ملاءمѧѧة  أسѧѧلوب العѧѧدول عѧѧنأهميѧѧة  تبѧѧدو
ѧѧادية المعاشѧѧرات الإقتصѧѧع التغيѧѧى  ات مѧѧى علѧѧل الجزئѧѧة والتمويѧѧاليب الموازنѧѧد أسѧѧى أحѧѧعل
  : تالىالنحو ال
    
            الموازنة :  أسلوب إلىبالنسبة  -١
يمكن ملاءمة كل من المعاشات الجديدة والجارية مع التغير فى  سلوبوفقا لهذا الأ  

ازنѧѧة علѧѧى فتѧѧرات تلѧѧك المو سѧѧلوبدون ضѧѧرورة لرفѧѧع الإشѧѧتراكات، ولأ الأجѧѧورمسѧѧتويات 
  حد كبير. إلىالسمات 
  
  التمويل الكامل : أسلوب إلىبالنسبة  -٢

 إلѧѧى،  سѧѧلوبظل هѧѧذا الأ ، فى الأجورتؤدى ملاءمة المعاشات الجديدة مع مستوى 
مѧѧا يتضѧѧاعف هѧѧذا المعѧѧدل بالنسѧѧبة لمѧѧن هѧѧم فѧѧى  رتفاع كبير فى معدل الإشتراكات ، وغالبѧѧاإ

تسѧѧتتبع زيѧѧادة  الأجѧѧورلمعاشѧѧات الجاريѧѧة مѧѧع مسѧѧتويات سѧѧن العشѧѧرين ، كمѧѧا أن ملاءمѧѧة ا
فى معدل الإشتراكات .. وتسرى هذه النتائج بالنسبة للصناديق المغلقة ... ولما كان رى أخ

يتعѧѧين  سѧѧلوبفѧѧى المسѧѧتقبل فحيѧѧث يتبѧѧع هѧѧذا الأ الأجѧѧورتجاهѧѧات إمѧѧن الصѧѧعب التنبѧѧؤ بدقѧѧه ب
لا يتميز معѧѧدل  تالىالمتوقع ، وبال عن المستوى الأجورزيادة الإشتراكات مع كل زيادة فى 

  الإشتراكات بالثبات .
  
  لطة :الأساليب المخت إلىبالنسبة  -٣

تعѧѧديل الإشѧѧتراكات نتيجѧѧة لملاءمѧѧة المعاشѧѧات الجديѧѧدة مѧѧع  إلѧѧىلا تنشأ الحاجة هنѧѧا 
موازنѧѧة قѧѧيم المعاشѧѧات ، إلا أن الأمѧѧر يسѧѧتلزم تعѧѧديل معѧѧدل  سѧѧلوبكما هو ملاحظ لأ الأجور

عنѧѧد ملآءمѧѧة المعاشѧѧات الجاريѧѧة ، وتسѧѧرى هѧѧذه النتѧѧائج بالنسѧѧبة للصѧѧناديق الإشѧѧتراكات 
  ط .سدد معدل الإشتراكات كقسط عام متوالمفتوحة حيث يتح

  
المعاشѧѧات المرغѧѧوب فيѧѧه لتمويѧѧل نظѧѧم  سلوبالأ يعتبرالموازنة  أسلوبن فإومن هنا 

توسط القسѧѧط العѧѧام م أسلوبويأتى فى المرتبه التالية له  الإقتصادىفى ظل التطور والنمو 
لعѧѧل أهمهѧѧا عѧѧدم تѧѧوافر القѧѧدره  نتѧѧائج غيѧѧر مقبولѧѧة ىيѧѧؤدى إلѧѧفالتمويѧѧل الكامѧѧل  أسѧѧلوب أمѧѧا

) على الإمتѧѧداد لفئѧѧات جديѧѧدة وتحسѧѧين مسѧѧتوى المعاشѧѧات وملاءمتهѧѧا وليس فعلياإكتواريا (
  مع الأسعار ونفقات المعيشة .
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وأن (مѧѧؤمن علѧѧيهم جѧѧدد  إلѧѧى ستمرارإب التأمينمتداد إ وبعبارات أخرى فطالما أدركنا
الإجتمѧѧاعى الإجبѧѧارى ،  التѧѧأمينوهو الأمر الملحѧѧوظ فѧѧى نظѧѧم  )الدولة تضمن الوفاء بالمزايا

 ختيѧѧارطѧѧلاق ويتمثѧѧل الإل الكامѧѧل لا يعتبѧѧر مناسѧѧبا علѧѧى الإالتمويѧѧ أسلوبفإن من المؤكد أن 
 سѧѧلوبلأولويѧѧة لأعطاء اإالتمويل الجزئى وهنا يتعين  اليبالموازنة وأس أسلوبعندئذ بين 

نشѧѧاء صѧѧندوق تعويضѧѧى صѧѧغير إالموازنة ، طالما يتعѧѧين ملاءمѧѧة المعاشѧѧات الجاريѧѧة ، مѧѧع 
، وبمعنѧѧى أو عدد المؤمن علѧѧيهم الأجورنخفاض حجم إلمواجهة التغيرات المؤقته فى حالة 

الموازنѧѧة علѧѧى فتѧѧرات حيѧѧث يوجѧѧد صѧѧندوق تѧѧوازن يمكنѧѧه مواجهѧѧة  سلوبأخر فالأفضلية لأ
  ت.كافة التقلبا

      
التمويѧѧل  أسѧѧلوبتبѧѧاع إ وقد كان من المنطقى فى المراحل الأولѧѧى للتѧѧأمين الإجتمѧѧاعى

مناسبته للصѧѧناديق المغلقѧѧه التѧѧى لا نضѧѧمن تجѧѧدد عضѧѧويتها ممѧѧا يسѧѧتدعى ضѧѧرورة لالكامل 
حتياطيات رياضية لكل من المعاشات الجارية والمستقبلة حتى يمكن الوفاء بها عند إتوافر 

  ستحقاقها .إ
      
الإجتمѧѧاعى الإجبѧѧارى ليسѧѧت بأيѧѧة حѧѧال نظمѧѧا مغلقѧѧة فإنѧѧه مѧѧن  التѧѧأمينما كانت نظم ول

يѧѧدى لهѧѧذه حتياطيات رياضѧѧية بѧѧالمفهوم التقلإغير الضرورى على الإطلاق أن تهتم بتكوين 
عندئѧѧذ ملاءمѧѧة  الضѧѧرورىقتصѧѧاد القѧѧومى وكѧѧان مѧѧن ذا مѧѧا تطѧѧور الإإالعبѧѧارة ، ذلѧѧك أنѧѧه 

مار مرتفѧѧع جѧѧدا، كمѧѧا تنشѧѧأ سѧѧتثإيسѧѧتلزم تحقيѧѧق عائѧѧد  حتياطيѧѧاتن تѧѧراكم الإإفѧѧت المعاشѧѧا
  رفع الإشتراكات . إلىالحاجة 
  

اللصѧѧيق والطبيعѧѧى للصѧѧناديق  سѧѧلوبالموازنѧѧة فهѧѧو الأ أسلوبوعلى العكس من ذلك 
الأفضѧѧل لملاءمѧѧة  سѧѧلوبنѧѧه الأإالمفتوحѧѧة التѧѧى مѧѧن المؤكѧѧد فيهѧѧا تجديѧѧد العضѧѧوية، كمѧѧا 

ادية إذ يمكѧѧن فѧѧى ظلѧѧه المحافظѧѧة علѧѧى معѧѧدل قتصѧѧمعاشѧѧات مѧѧع التغيѧѧر فѧѧى الظѧѧروف الإال
حتى مع ملاءمة كافة المعاشات مع  الإقتصادىستقرار الإالإشتراكات المحددة خلال فترات 

بѧѧالتغير فѧѧى حجѧѧم العضѧѧوية،  سѧѧلوبنѧѧه نظѧѧرا لتѧѧأثر هѧѧذا الأإة ، على ققتصادية عميإتغيرات 
تعويضѧѧى يجعلѧѧه فѧѧى مما ينعكس على معѧѧدل الإشѧѧتراكات ، فإنѧѧه يتعѧѧين مصѧѧاحبته بصѧѧندوق 

  حقيقة الأمر أقرب للأساليب المختلطة .
      

رة الصѧѧناديق المفتوحѧѧه التѧѧى تفتѧѧرض سѧѧاليب التمويѧѧل المختلطѧѧة وفقѧѧا لفكѧѧأوتفهѧѧم 
ѧѧة بم ةالتجدد المستمر للعضوية ، والصورة النموذجيѧѧك الخاصѧѧا تلѧѧات هنѧѧيم المعاشѧѧة قѧѧوازن

صѧѧورة جاريѧѧة فقѧѧط ، وفѧѧى هѧѧذه الحتياطيات الرياضѧѧية المناسѧѧبة للمعاشѧѧات الحيث تتكون الإ
دون حاجѧѧة لزيѧѧادة معѧѧدلات الإشѧѧتراكات بينمѧѧا تسѧѧتلزم ديѧѧدة يمكѧѧن ملاءمѧѧة المعاشѧѧات الج

عديѧѧدة لأسѧѧاليب  امѧѧوارد إضѧѧافية، وعلѧѧى أى حѧѧال فهنѧѧاك صѧѧورملائمѧѧة المعاشѧѧات الجاريѧѧة 
، نهѧѧااطيѧѧات الرياضѧѧية التѧѧى يѧѧتم تكويتيحالتمويل المختلطة وفقا لدرجة التمويل أى لحجم الا

وبѧѧالطبع تتѧѧأثر معѧѧدلات الإشѧѧتراكات اللازمѧѧة لملاءمѧѧة المعاشѧѧات الجاريѧѧة والجديѧѧدة وفقѧѧا 
  لدرجة التمويل .
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الموازنѧѧة  أسѧѧلوبيتمثѧѧل فѧѧى  الإقتصادىضل وسائل التمويل فى ظل النمو ولذا فإن أف
، حتيѧѧاطى الرياضѧѧى للمعاشѧѧات الجاريѧѧةعلى فترات ملحقا به صندوق للتوازن يعادل ثلث الإ

حѧѧد كبيѧѧر المعاشѧѧات الجاريѧѧة ، للتغيѧѧرات  إلѧѧىوبѧѧذلك يمكѧѧن مسѧѧايرة المعاشѧѧات الجديѧѧدة ، و
حتيѧѧاطى المقتѧѧرح هنѧѧا وظيفѧѧة لإليѧѧادة فѧѧى معѧѧدلات الإشѧѧتراكات ، ودون ز الأجѧѧورالعامة فѧѧى 

سѧѧѧتثماره إنѧѧѧه يѧѧѧتم إتعويضѧѧѧية لمقابلѧѧѧة التغيѧѧѧرات المؤقتѧѧѧه فѧѧѧى الفѧѧѧروض المسѧѧѧتخدمة كمѧѧѧا 
  والحصول على عائد مناسب .

  
رة الѧѧدول المختلفѧѧة توضѧѧح أن تلѧѧك التѧѧى نجحѧѧت فѧѧى مواجهѧѧة بѧѧوفѧѧى النهايѧѧة فѧѧإن خ

يل قريبة جدا مѧѧن تبعت أساليب تموإقتصادية إنما غيرات الإمشكلة ملاءمة المعاشات مع الت
مجѧѧرد الصѧѧدفة فقѧѧد أوضѧѧحت نظѧѧم هѧѧذه الѧѧدول  إلѧѧىرجѧѧاع ذلѧѧك إولا يمكѧѧن الموازنѧѧة  أسѧѧلوب
الموازنѧѧة لملاءمѧѧة  أسѧѧلوبإعتمѧѧادا علѧѧى لاءمة المعاشات تها التمويلية لمستراتيجيإسلامة 

سѧѧتمرارها وضѧѧمان تجديѧѧد إيفتѧѧرض  التѧѧىالإجتمѧѧاعى  التأمينصناديق لملاءمته لالمعاشات 
تتمثѧѧل  التѧѧىالضѧѧمانات وإسѧѧتنادا إلѧѧى العديѧѧد مѧѧن عضويتها بجيل وراء آخر من المشѧѧتركين 

  فيما يلى:
  
فѧѧى غيѧѧاب ضѧѧمان الدولѧѧة فѧѧان المزايѧѧا  منذ البدايѧѧة يجѧѧب أن نلاحѧѧظ هنѧѧا أنѧѧه حتѧѧى  -١
جيѧѧالا أ تѧѧالىالسѧѧكانى وبال بمراعѧѧاة النمѧѧو المسѧѧتمر للنظѧѧام بمراعѧѧاة النمѧѧو الضѧѧمانبتتمتѧѧع 

رتفѧѧѧاع  الإ تѧѧѧالىوبال الإقتصѧѧѧادىعلѧѧѧيهم صѧѧѧغيرى السѧѧѧن وهنѧѧѧاك النمѧѧѧو جديѧѧѧدة مѧѧѧن المѧѧѧؤمن 
  . الأجورالمستمر فى مستويات 

  
القѧѧومى ، صѧѧناديق  التѧѧأمينلنظѧѧام  الموازنѧѧة المتبѧѧع فѧѧى فرنسѧѧا أسѧѧلوبجتѧѧذب إ -٢

التمويѧѧل الكامѧѧل وأدى عѧѧدولها عѧѧن  سѧѧلوبوفقѧѧا لأ  قيمت فى البداية أالمزايا التكميلية التى 
الغالبية العظمى من العاملين الذين يسѧѧرى  إلىمتدادها إنتشارها وإ إلىالأخير  سلوبهذا الأ

  فى شأنهم النظام القومى .
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  خلاصة وتوصيات
  دود الدنيا للمعاشات الحرفع آلية نحو 

  نفقات المعيشةوملاءمتها مع 
  
  

  :فى ظل التضخمالمناسب فى إستخلاص أسلوب التمويل * 
  

رتفѧѧاع المتلاحѧѧق فى القوة الشرائية للنقود ، والإ نخفاض السريع والمستمرأصبح الإ
من الظواهر العامة التى تسود مختلف دول العالم    الأجورفى نفقات المعيشة ومستويات 

  تتم بالنسبة لبعضها بكثير من الحدة . و
  

ضѧѧمان الإجتمѧѧاعى وللإكتѧѧواريين هتمѧѧت العديѧѧد مѧѧن المѧѧؤتمرات الدوليѧѧة للإولѧѧذا فقѧѧد 
الإجتماعى التى توفر معاشات وبين  التأمينحصائيين بدراسة التأثير المتبادل بين نظم والإ

التغيѧѧر فѧѧى القѧѧوة شѧѧات وخاصѧѧة فѧѧى مجѧѧال العلاقѧѧة بѧѧين المعا الإقتصѧѧادىالتطѧѧور أو النمѧѧو 
  . الأجورنقود ومستويات لالشرائية ل

  
عتبѧѧارات إعتبѧѧارات الإجتماعيѧѧة والاقتصѧѧادية ، فضѧѧلا عѧѧن وفѧѧى هѧѧذا الشѧѧأن فѧѧإن الإ

بحيث يمكن  الأجورالمطالبة بتناسب المعاشات مع التغير فى مستويات  إلىو العدالة ، تدع
ور الحتمية التى تواجهها نظѧѧم ملأمعاشات مع التغيرات العامة فى اعتبار مشكلة ملاءمة الإ

  المعاشات .
  

، وهѧѧو مѧѧا الأجѧѧورتراكات والمزايѧѧا يѧѧرتبط بمسѧѧتوى شѧѧوطالمѧѧا أن مسѧѧتوى كѧѧل مѧѧن الإ
التمويѧѧل المتبѧѧع بعكѧѧس  أسѧѧلوب، وأن مسѧѧتوى النفقѧѧات لايتѧѧأثر ب الإقتصѧѧادىيستلزمه النمو 

 الأجѧѧوريات ت ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع مسѧѧتومستوى الإشتراكات ، فѧѧان مشѧѧكلة تمويѧѧل نفقѧѧا
ليѧѧه مѧѧن تѧѧراكم إسѧѧاليب التمويѧѧل ومѧѧا قѧѧد تѧѧؤدى أ إلѧѧىانما تثور ، فى المقѧѧام الاول ، بالنسѧѧبة 

حتياطيات رياضية يتعين تزايدها بذات نسبة تزايد الموارد والنفقات حتѧѧى يتحقѧѧق التѧѧوازن إ
  .التأمينلنظام  المالى

  
 أسѧѧلوبارى اتبѧѧاع الإجتماعى الاجب التأمينن من المناسب لنظم أستخلص إومن هنا 

حتياطى محدود له وظيفة تعويضية ويوازى مثلى أو ثلاثة أمثѧѧال إللموازنة على فترات ذو 
) وذلѧѧѧك حتيѧѧѧاطى الرياضѧѧѧى للقيمѧѧѧة الحاليѧѧѧة للمعاشѧѧѧات الجاريѧѧѧةثلѧѧѧث الإالنفقѧѧѧات السѧѧѧنوية ( 

ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع التغيѧѧرات  الأمثѧѧل والأكثѧѧر مرونѧѧة لتمويѧѧل نفقѧѧات سѧѧلوبعتبѧѧاره الأإب
الاجتمѧѧاعى  التѧѧأمينالمتفѧѧق مѧѧع طبيعѧѧة نظѧѧم  سѧѧلوبقتصѧѧادية وذلѧѧك فضѧѧلا عѧѧن كونѧѧه الأالإ

  المشار اليها .
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حتياطيѧѧات بدرجѧѧة أكبѧѧر مويѧѧل الجزئѧѧى التѧѧى تتѧѧراكم فيهѧѧا الإوتأتى بعد ذلѧѧك أسѧѧاليب الت
ѧѧل منهѧѧت أقѧѧبيا وأن كانѧѧى نسѧѧلوبا فѧѧل أو الإ أسѧѧل الكامѧѧذى لا التمويѧѧية الѧѧات الرياضѧѧحتياطي

  فيه فى هذا المجال . يعتبر مرغوبا
  
  المѧѧالىأو التѧѧراكم  Full funded التمويѧѧل الكامѧѧل أسѧѧلوبوبيѧѧان ذلѧѧك أنѧѧه فѧѧى ظѧѧل   

Capitalisationقѧѧندوق المغلѧѧوذج الصѧѧد نمѧѧه التحديѧѧى وجѧѧوعل ، closed fund ѧѧن إ، ف
شѧѧتراكات اللازمѧѧة يتم مѧѧن خѧѧلال قيѧѧام المѧѧؤمن علѧѧيهم بѧѧأداء الإ التأمينلنظام  المالىالتوازن 

ѧѧريلتمويѧѧور سѧѧدأ فѧѧا تبѧѧن هنѧѧاتهم ومѧѧات معاشѧѧراكم للإل نفقѧѧة تѧѧام عمليѧѧات ان النظѧѧحتياطي
التى تتكون لكل من المعاشѧѧات الجاريѧѧة والمعاشѧѧات  Mathematical reservesالرياضية 

  .تعائد يساهم فى تمويل تلك المعاشاستثمارها للحصول على إالجديدة ويتم 
    

المحافظѧѧة التمويل الكامل تستلزم  سلوبأونتيجة لذلك فإن ملاءمة المعاشات فى ظل 
رفع معѧѧدل الإشѧѧتراكات الѧѧذى لا  إلىحتياطيات المتراكمه مع السعى على القيمة الحقيقية للإ

  فى المستقبل. الأجورتجاهات إيتميز عندئذ بالثبات فضلا عن تأثره بصعوبة التنبؤ بدقة ب
  
وحجمѧѧا أدنѧѧى مѧѧن ن المѧѧؤمن علѧѧيهم سѧѧتمرار عѧѧددا أدنѧѧى مѧѧإهنѧѧا فطالمѧѧا نضѧѧمن مѧѧن و
 التѧѧѧأمينوتضѧѧѧمن الدولѧѧѧة الوفѧѧѧاء بالمزايѧѧѧا ، وهѧѧѧى أمѧѧѧور متѧѧѧوافرة بالنسѧѧѧبة لѧѧѧنظم  الأجѧѧѧور

سѧѧتمرارها وتجѧѧدد عضѧѧويتها بجيѧѧل وراء آخѧѧر مѧѧن إجبѧѧارى التѧѧى يفتѧѧرض الإجتمѧѧاعى الإ
طѧѧلاق التمويѧѧل الكامѧѧل لا يعتبѧѧر مناسѧѧبا علѧѧى الإ أسلوبفإن من المؤكد أن    المؤمن عليهم ،
ختيѧѧار عندئѧѧذ بѧѧين أسѧѧاليب التمويѧѧل الجزئѧѧى ويتمثѧѧل الإ الإقتصѧѧادىوالنمѧѧو فѧѧى ظѧѧل التطѧѧور 

  الإجتماعى. التأمينوأساليب الموازنة التى تقوم على الفروض المتوافرة فى نظم 
  

أو الأساليب المختلطة ، وعلى وجѧѧه التحديѧѧد نمѧѧوذج  ئىأما عن أساليب التمويل الجز
للنظѧѧام يتحقѧѧق مѧѧن خѧѧلال مѧѧوارده  لمѧѧالىا، فѧѧإن التѧѧوازن  Open fund الصѧѧندوق المفتѧѧوح

حتياطيѧѧات الرياضѧѧية بدرجѧѧة أقѧѧل بكثيѧѧر يكѧѧون تѧѧراكم الإ تѧѧالىسѧѧتمراره وبالإونفقاته بفѧѧرض 
شѧѧتراكات مѧѧع ملاءمѧѧة تعѧѧديل معѧѧدل الإ إلѧѧىالتمويل الكامل ولا تنشأ الحاجة  أسلوبمنها فى 

مة المعاشات الجاريѧѧه ن كان ذلك مطلوبا لملاءإو الأجورالمعاشات الجديدة وفقا لمستويات 
 .  

  
الملائم لتمويل نفقات ملاءمѧѧة المعاشѧѧات  سلوبالموازنة هو الأ أسلوبوهكذا يصبح 

فѧѧى السѧѧنوات المختلفѧѧة مѧѧن  المѧѧالىحيѧѧث يتحقѧѧق التѧѧوازن  الأجѧѧورمѧѧع التغيѧѧر فѧѧى مسѧѧتويات 
خلال قيام مجموعة المؤمن عليهم فى كل سنة بتمويل معاشات المستفيدين فى ذات السѧѧنة 

  .assessment  Pure هى الموازنة البحته وهذه
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ذا مѧѧا تفهمنѧѧا أنѧѧه يفتѧѧرض ، فضѧѧلا عѧѧن إالمسѧѧتخلص  سѧѧلوبستخدام الأإوتتأكد جدية 
الإجتمѧѧاعى وتجѧѧدد عضѧѧويته ، نمѧѧو هѧѧذا النظѧѧام مѧѧع النمѧѧو السѧѧكانى  التѧѧأمينسѧѧتمرار نظѧѧام إ

تجѧѧѧاه إو الإقتصѧѧѧادىجيѧѧѧالا جديѧѧѧدة صѧѧѧغيرة العمر،كمѧѧѧا يفتѧѧѧرض النمѧѧѧو أنضѧѧѧمام إ تѧѧѧالىوبال
رتفاع وذلك كله مع مراعاة بلوغ حالة ثبات نسѧѧبة ذوى المعاشѧѧات الإ إلى الأجورمستويات 

  حتياطية متاحة .إالمؤمن عليهم حيث لا يكون من الضرورى عندئذ توافر أموال  إلى
  

نشاء صندوق تعويضѧѧى صѧѧغير نسѧѧبيا لمواجهѧѧة التغيѧѧرات إ إلىنه نظرا للحاجة إعلى 
أو عدد المشѧѧتركين فѧѧإن أمثѧѧل أسѧѧاليب  الأجوراض المؤقت فى حجم نخفالمؤقته فى حالة الإ
حيѧѧث تزيѧѧد  Assessment by intervalsالموازنة على فتѧѧرات  أسلوبالتمويل يتمثل فى 

عѧѧدة سѧѧنوات وحيѧѧث ينشѧѧأ صѧѧندوق تѧѧوازن يمكنѧѧه مواجهѧѧة كافѧѧة  إلѧѧى المѧѧالىفتѧѧرة التѧѧوازن 
  .أساليب التمويل الجزئى  إلىالتغيرات ونكون هنا أقرب 

  
 وقѧѧد جѧѧاءت خبѧѧرة الѧѧدول المختلفѧѧة لتؤكѧѧد أن الѧѧنظم التѧѧى نجحѧѧت فѧѧى مواجهѧѧة مشѧѧكلة

 أسلوبتبعت أساليب تمويل قريبة جدا من إنما إقتصادية ملاءمة المعاشات مع التغيرات الإ
  المستخلص فى هذا المبحث . سلوبالموازنة وتكاد تتفق مع الأ

  
ل الكامѧѧل الѧѧذى تتѧѧراكم فѧѧى ظلѧѧة ويѧѧالتم أسѧѧلوب وعلى المسѧѧتوى العربѧѧى يلاحѧѧظ إتبѧѧاع

و أذا مѧѧا تبѧѧين إسѧѧتثمار الحكѧѧومى بشѧѧكل مضѧѧطرد وسѧѧريعا فѧѧالرياضѧѧية لتتѧѧاح للإ حتياطاتلإا
ى العѧѧام أفى لمواجهة نفقات المزايا او بدا الرإلكإلقدر إت عن إكإشترلإإع معدل إرتفإتضح إ

فѧѧائض ،  هنѧѧإى الضخمة والفرق المستمر بين المѧѧوارد والنفقѧѧات علѧѧ حتياطاتفى ترجمة الإ
شѧѧتراكات سѧѧتحقاقها تمسѧѧكا بمسѧѧتوى الإإتم السماح برفѧѧع مسѧѧتوى المزايѧѧا وتيسѧѧير شѧѧروط 

 إلѧѧىالتمويѧѧل الكامѧѧل  أسѧѧلوبالقѧѧائم رغѧѧم تѧѧوافر المبѧѧررات النظريѧѧة والعمليѧѧة للعѧѧدول عѧѧن 
   .ساليب التمويل الحديثة أ

  
ѧѧد تبينѧѧك فقѧѧم ذلѧѧن ات ورغѧѧد مѧѧؤخرا العديѧѧومѧѧدلشѧѧا العѧѧع معهѧѧى يتوقѧѧن اهد التѧѧول ع

  .الملائم  سلوبالبحث عن الأوالقائم  سلوبلأا
  

ومѧѧع الإمتѧѧداد التѧѧدريجى الأفقѧѧى والرأسѧѧى لѧѧنظم التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى لأغلѧѧب قطاعѧѧات 
العاملين تضخمت إحتياطيات نظم التأمين الإجتماعى وأمواله وتزايدت مѧѧن ناحيѧѧة المطالبѧѧة 

شѧѧتراكات مѧѧن جانѧѧب أصѧѧحاب بزيѧѧادة المزايѧѧا مѧѧن جانѧѧب العمѧѧال ومѧѧع المطالبѧѧة بتخفѧѧيض الإ
لفكѧѧرة الصѧѧندوق  التمويѧѧل الكامѧѧل وفقѧѧا أسѧѧلوبالأعمѧѧال كشѧѧفت الراسѧѧات والخبѧѧرة عѧѧن أن 

لكافѧѧة جبѧѧارى يمتѧѧد إجتمѧѧاعى إمين أفلسѧѧفيا لنظѧѧام تѧѧ أو كتواريѧѧاإ هيمكѧѧن تبريѧѧر المغلѧѧق ،
سѧѧتثمار إببصѧѧورة أو أخѧѧرى تقѧѧوم فѧѧى ذات الوقѧѧت و هبمزايѧѧا اؤهالعاملين وتضمن الدولة وف

النمѧѧو السѧѧكانى  ليѧѧدخل فѧѧى الموازنѧѧات الحكوميѧѧة السѧѧنوية ومѧѧع إرتفѧѧاع معѧѧدل هتياطياتѧѧحإ
شѧѧروط مثاليѧѧة كلهѧѧا رتفѧѧاع ، وهѧѧذه الأجѧѧور وحѧѧدودها الѧѧدنيا للإ هتجѧѧاإمع  هاتإشتراك تتزايد

  .لص خوازنة على فترات على النحو المستالم أسلوبتباع لإ
علѧѧى  التѧѧأمينن أماعيѧѧة علѧѧى ات الاجتالتأمينѧѧفمن ناحية فقد نصت مختلف تشѧѧريعات 

عمѧѧال غرامѧѧات وعقوبѧѧات ماليѧѧة فѧѧى حالѧѧة صѧѧحاب الأألزاميا وفرضѧѧت علѧѧى إالعاملين يكون 
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العѧѧاملين الخاضѧѧعين  معظѧѧم إلѧѧى التѧѧأمينمتѧѧد إالتѧѧأمين ومѧѧن ناحيѧѧة اخѧѧرى فقѧѧد التخلѧѧف عѧѧن 
  .لقانون العمل

  
الدولѧѧة بѧѧاداء  مإلتѧѧزابالنص علѧѧى اعية جتمالتأمينات الا تهتم قوانينومن ناحية ثالثة 

  .هاطيات والمخصصات المختلفة لتسويتحتيتكفى الإ موال الصندوق لاأعجز فى  أى
  

سѧѧتثمار يѧѧتم التأمينѧѧات الاجتماعيѧѧة المتاحѧѧة للإحتياطيѧѧات إ فѧѧإنومѧѧن ناحيѧѧة رابعѧѧة 
 أىيتحقѧѧق بالنسѧѧبة لهѧѧا  سѧѧنويا ولا %٤٫٥ستثمارها حكوميا مقابѧѧل سѧѧندات بفائѧѧدة بواقѧѧع إ

  .يقيةضمان لقيمتها الحق
  
 تѧѧالىمن الخبرة المحلية على الوجѧѧة ال هستخلاصإيمكن  ونضيف لما سبق بيانه ما  

:  
ذلѧѧك  هولايتوقѧѧع لѧѧات ثبѧѧات معѧѧدل الإشѧѧتراك إلѧѧىالتمويل الكامل  أسلوبلم يؤدى  -١  

هيكѧѧل المزايѧѧا  بمراعاة إتصاف نظام التأمين الإجتماعى بѧѧالتطور المسѧѧتمر فѧѧىفى المستقبل 
حوال الاقتصѧѧادية رتبѧѧاط المزايѧѧا بѧѧالأإسيسѧѧا علѧѧى أتولتѧѧدرج فѧѧى التطبيѧѧق ا أتباع مبدنتيجة لإ

  .المجتمع  جتماعية والسياسية السائدة فىوالإ
  
بѧѧاء ن نثقѧѧل كاهѧѧل الأأنفسѧѧهم أبنѧѧاء فضѧѧل للمجتمѧѧع وللأل هѧѧل مѧѧن الأآن نتسѧѧأولنѧѧا  -٢

، سѧѧتقبليѧѧل المجاء صѧѧحيا وذهنيѧѧا ، وهѧѧم بنمن رعاية الأ يتمكنوا عباء معاشاتهم بحيث لاأب
  .ن نخفف عليهم فى سبيل تمكينهم من تربية جيل قادر على البناء المستمرأم أ

ن جيѧѧل عمليѧѧا تقѧѧدير أبѧѧاء المسѧѧتقبل وهنѧѧا نحѧѧن نѧѧرى آبناء اليوم هѧѧم أن أننسى  لاأيجب 
بالكامѧѧل دون  هعبѧѧاء معاشѧѧاتلأ هذن يقضѧѧى بتحملѧѧإمنطق  أىمس فعباء جيل الأأاليوم يتحمل 

  .ا منهان يتحمل جيل الغد بعضأ
  
قѧѧإن هنѧѧاك العديѧѧد توافر المبررات النظرية للعدول عѧѧن التمويѧѧل الكامѧѧل  فضلا عن -٣

حتياطيѧѧات المتراكمѧѧة ليسѧѧت ن الإأبѧѧالѧѧرأى العѧѧام عتقѧѧاد إ يتزايѧѧد حيѧѧث المبѧѧررات العمليѧѧة مѧѧن
تتزايѧѧد حيѧѧث  زيѧѧادة مبѧѧالغ المعاشѧѧات خاصѧѧة إلѧѧى هن يوجѧѧأسوى فائض فѧѧى المѧѧوارد يتعѧѧين 

فى الوقت الѧѧذى تفقѧѧد  الأجورير فى نفقات المعيشة ومستويات مع التغ تهامءملا إلىالحاجة 
  .ى القوة الشرائية للنقودنخفاض المستمر فاكمة قيمتها الحقيقية مع الإطيات المتراحتيالإفيه 

  
ل التمويل الكامѧѧ أسلوب هن يؤديأكيد الدور الذى يمكن أتالإقتصاديون يستهوى هذا و

تاحتهѧѧѧا للمسѧѧѧاهمة الفعالѧѧѧة فѧѧѧى تمويѧѧѧل خطѧѧѧط التنميѧѧѧة إيѧѧѧة وفѧѧѧى تجميѧѧѧع المѧѧѧدخرات الاجبار
نخفѧѧاض المѧѧدخرات نتيجѧѧة إالتѧѧى تشѧѧكو مѧѧن نمѧѧوا  الاقتصѧѧادية خاصѧѧة بالѧѧدول الناميѧѧة والاقѧѧل

فلا يوجѧѧد  تالىوبال عدل زيادة السكان من ناحية اخرىرتفاع مإنخفاض الدخول من ناحية ولإ
فѧѧلا  جباريѧѧة فѧѧى المѧѧدخرات الوطنيѧѧة ،إمامهѧѧا سѧѧوى بتحقيѧѧق زيѧѧادة أ الإقتصѧѧادىطريق للنمѧѧو 

فѧѧى مجѧѧال جتماعى ، الإ التأمينلقطاع ... ويشيرون هنا إلى الدور الهام  خطة بلا مدخرات
   .ظم المعاشاتبالنسبة إلى نخاصة  ،جباريةتدعيم المدخرات الإ
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جبѧѧارى دخѧѧار الإالإجراء دراسات تحليلية لمصادر إونبادر فى هذا المجال إلى وجوب 
وعلѧѧى الأخѧѧص تѧѧأمين الشѧѧيخوخة وإلѧѧى حѧѧد مѧѧا تѧѧأمين البطالѧѧة  جتماعيѧѧة ات الإتأمينѧѧاللنظѧѧام 

حصѧѧة كѧѧل مѧѧن العامѧѧل  نامѧѧع بيѧѧ عمѧѧالم قطѧѧاع الأأم الحكѧѧومى أوهѧѧل هѧѧى القطѧѧاع العѧѧائلى 
  .ب العمل والمساهمة العامة للدولةوصاح

  
لة يقتصر على المساهمة العامة للدو القطاع الحكومى لا هما يتحمل أنويلاحظ هنا   

حصѧѧة وحѧѧدات القطѧѧاع العѧѧام فѧѧى - مѧѧن الناحيѧѧة العمليѧѧة التحليليѧѧة -يضѧѧا ليشѧѧمل أبѧѧل يمتѧѧد 
الدولѧѧة  أنهم مصادر التمويل القومى كما أفائض هذه الوحدات من  أن إعتبارات بشتراكالإ

بالقطاع الخاص فيقتصر على حصتهم فى  عمالالأ أصحابما نصيب أ .تمتلك هذه الوحدات
نصѧѧيب القطѧѧاع العѧѧام و الخѧѧاص يتمثѧѧل فѧѧى حصѧѧة  نإفѧѧوبѧѧالطبع  ديهمات العѧѧاملين لѧѧإشѧѧتراك

  .الخاص أووا بالقطاع العام ناات سواء كشتراكالإالعاملين فى 
  

 إلѧѧىات التى يتحملها العѧѧاملون ينتقѧѧل شتراكالمرتفع للإ ءالعب نأ هذا ويجب ملاحظة
محѧѧدود فѧѧى ممѧѧا يضѧѧعف دورهѧѧم ال والإعانѧѧات الأجѧѧورهمهѧѧا رفѧѧع أالدولة فѧѧى صѧѧور مختلفѧѧة 
نتتبѧѧع المتحمѧѧل النهѧѧائى لهѧѧذه الحصѧѧة  أنيتعѧѧين علينѧѧا ... وهكѧѧذا  تكوين المدخرات القوميѧѧة

 إعتبѧѧارات عن طاقѧѧة مصѧѧادرها وبشتراكالإ ءرتفاع عبإطلاقا من الملاحظة التى تفترض نإ
   .جباريا، يحكمها مستوى الدخولإ أو ناختيارا كإهناك قدرة على الادخار ،  أن

  
المختلفة والمتزايدة التى توفرها الدولѧѧة  الإعانات إلى أنفى هذا الشنشير  أنويكفى 

التѧѧى توجههѧѧا لخفѧѧض تكѧѧاليف المعيشѧѧة لѧѧك وت - ومѧѧنهم العѧѧاملون -لذوى الدخول المحѧѧدودة 
العالميѧѧة سѧѧعار رتفѧѧاع الأإ مѧѧعية للدولѧѧة يѧѧرادات السѧѧيادكبѧѧر مѧѧن الإالأقѧѧد تمثѧѧل الجѧѧزء والتѧѧى 

بنسѧѧѧب تفѧѧѧوق معѧѧѧدلات  الأجѧѧѧوررتفѧѧѧاع معѧѧѧدلات إوعجز تمويѧѧѧل بѧѧѧالعتمѧѧѧاد علѧѧѧى الزيѧѧѧادة الإو
سѧѧعار السѧѧلع ، أات باهظѧѧة للمحافظѧѧة علѧѧى مسѧѧتويات نѧѧاعإ الدولة وبوجه عام تتحملتاجية نالإ
مدعومѧѧة مѧѧن  سѧѧعارأل علѧѧى ضѧѧرورات الحيѧѧاة بوحصѧѧللقѧѧات المحѧѧدودة الѧѧدخل بحمايѧѧة الطل

  .الدولة
  

الملائمѧѧة للنمѧѧو  جزئѧѧىالتمويѧѧل الأسѧѧاليب أحѧѧد التحѧѧول الإجبѧѧارى إلѧѧى آليѧѧة فى * 
  :والتغيرات الإقتصادية

  
شѧѧاء نظѧѧام نإيل المتبѧѧع عنѧѧد والتم أسلوبعاد النظر فى ي أنمن الطبيعى  إذا أدركنا أن

ذا إ هالعѧѧدول عنѧѧ  دائѧѧم لايجѧѧوز أسѧѧلوب هإعتبѧѧارب هينظر اليѧѧ ألاذ يجب إجتماعى ، الإ التأمين
نفسها فى هѧѧذا العديد من الدول  ، وكثيرا ما وجدت هما حدثت تطورات لاحقة تستلزم تغيير

قѧѧيم توازنهѧѧا التمѧѧويلى أعامѧѧا و ٤٠ أو ٣٠تها أالعديد من النظم التى مضت على نشالوضع 
قتصѧѧادية للتطѧѧورات الإوذلѧѧك نتيجѧѧة  حتياطيѧѧاتساس صندوق مغلق تتراكم فى ظلة الإأعلى 

Economic developments  ات ورة ملاءمة المعاشالتى تقع وما يترتب عليها من ضر
  .بشكل مستمر
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التمويѧѧل  سѧѧلوبقѧѧيم فѧѧى البدايѧѧة وفقѧѧا لأأمѧѧن نظѧѧام  الإنتقѧѧالسѧѧهولة  ونبѧѧادر إلѧѧى تأكيѧѧد
صѧѧندوق للتѧѧوازن محѧѧدد  هالموازنة على فترات ملحѧѧق بѧѧ أسلوبنظام يقوم على  إلىالكامل 

  A system of assessment by intervals with an equalized in advanceدما قم
ل والأ سѧѧلوبالأ التѧѧى تراكمѧѧت فعѧѧلا فѧѧى ظѧѧل  حتياطيѧѧاتالإ الأصѧѧولب نѧѧافسوف تظهѧѧر فѧѧى ج

ب الخصѧѧوم نѧѧاج أمѧѧاات المسѧѧتقبلة لفتѧѧرة الموازنѧѧة التѧѧى تѧѧم اختيارهѧѧا شѧѧتراكالإفضѧѧلا عѧѧن 
التѧѧوازن الѧѧذى يتعѧѧين  تيѧѧاطىحإفتظهر فية نفقات فترة التوازن المعنية القائمѧѧة والمتوقعѧѧة و

   .ات للفترة المعنيةشتراكالإلضرورة معدل فى نهاية الفترة وبهذا يتحدد با هوجود
  

 Theالعѧѧاممتوسѧѧط القسѧѧط  أسѧѧلوب إلѧѧىالتمويѧѧل الكامѧѧل  أسѧѧلوبمѧѧن  الإنتقѧѧال أمѧѧا
average general premium   يمكنѧѧور  أنفѧѧلال تصѧѧن خѧѧتم مѧѧد الإ أنيѧѧاتفوائѧѧحتياطي 

  .هات الفعلية من كافة الوجوشتراكالإتماثل 
  
التمويل الكامل فيتعين فѧѧى  سلوبد حددت وفقا لأالرياضية ق حتياطياتت الإناذا كإف  

الرياضѧѧى الملائѧѧم للمعاشѧѧات  تيѧѧاطىحمستوى الإ إلىلى فى قيمتها أوالبداية اجراء تخفيض 
 التѧѧأمينالجارية وقد يتمثل هذا فى مجرد تغير الدائنية فتنتقѧѧل الدولѧѧة مѧѧثلا ، بѧѧدلا مѧѧن نظѧѧام 

ينظѧѧر اليهѧѧا كنسѧѧبة   dynamic interestها باداء فائدة متحركѧѧة إلتزام، مقابل  الإجتماعى
ات هنѧѧا سѧѧيكون صѧѧوريا شѧѧتراكالإ ءتحمѧѧل الدولѧѧة لعѧѧب أن، ويمتѧѧاز هѧѧذا الحѧѧل بѧѧ الأجѧѧورمѧѧن 

 capital الأمѧѧوالس ءوذلѧѧك لѧѧن يѧѧؤثر فѧѧى سѧѧوق ر أنهѧѧا مدينѧѧة بالفائѧѧدة ، كمѧѧا إعتبارب
market نتيجة لتغير الدائنيه.  
  

هنѧѧاك  نإفѧѧمدى كبير  إلىقد تراكمت  اتحتياطيت الإنااذا ما ك نهإفومن ناحية اخرى 
التѧѧى قѧѧد تصѧѧبح فѧѧى  ات نفقѧѧات المعيشѧѧةنѧѧاعإلتمويѧѧل  تيѧѧاطىحإكإليهѧѧا  النظѧѧر إمكانيѧѧةدائمѧѧا 

  .مور الضرورية المستقبل من الأ
  

ختيѧѧار إ نإفالتمويل الكامل  أسلوبتباع كتوارى لإإ أو لىايوجد مبرر م لا أنهوطالما 
قتصѧѧادية والتѧѧى تؤكѧѧد جميعهѧѧا ات العمليѧѧة والإعتبѧѧارتحكمѧѧة الإ أنالملائѧѧم يجѧѧب  سѧѧلوبالأ

لѧѧم يكѧѧن  أنسѧѧاليب التمويѧѧل الجزئѧѧى أ إلѧѧى لىاالحѧѧ سѧѧلوبضѧѧرورة وحتميѧѧة العѧѧدول عѧѧن الأ
تشѧѧر فѧѧى كثيѧѧر مѧѧن دول العѧѧالم المتقѧѧدم والنѧѧامى علѧѧى نيالموازنة على فترات الѧѧذى  سلوبلأ

  .السواء 
  

ѧѧل الحѧѧل الجيѧѧر تحميѧѧى الفكѧѧعب علѧѧة يصѧѧن ناحيѧѧا إلىفم ،ѧѧذى يعѧѧن انلѧѧاض نإى مѧѧخف
تقبلة بѧѧدعوى المسѧѧ هات معاشѧѧاتإشѧѧتراكعبѧѧاء أرتفاع نفقات المعيشة ، بإو الأجورمستويات 

قتصѧѧادية والتѧѧى تѧѧنعكس حوالهѧѧا الإأالتѧѧى يتوقѧѧع تحسѧѧن  هجيѧѧال التاليѧѧعدم جواز تحميلهѧѧا للأ
بل ، وتزداد ام ابناء اليوم هم اباء المستق إعتبارب لىاعباء التى يتحملها الجيل الحعليها الأ
بجذء من نفقѧѧات معاشѧѧات  إلىالتمويل القائم بتحميل الجيل الح أسلوبم اهتمام أماالمفارقة 

  شتراكالإجيل الامس خاصة فيما يتعلق بحساب مدد الخدمة السابقة على 
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حسѧѧاس المتزايѧѧد لجمهѧѧور المѧѧؤمن الشѧѧواهد العديѧѧدة تؤكѧѧد الإ نإفѧѧخرى أومن ناحية  
 إلѧѧىالمتراكمѧѧة ،  حتياطيѧѧاتات وضخامة الإشتراكالإتفاع نسب بار عمالالأ أصحابعليهم و

  ٠ الإستثمارعائد  إلىنفقات المزايا  تتزايد فيه نسبةالحد الذى 
  

عكاسѧѧة نإرتفاع الملحوظ والمستمر فى نفقات المعيشѧѧة ودى الإأومن ناحية ثالثة فقد 
لمعاشات بملاءمѧѧة ذوى ا مطالب لىاتع إلى، خاصة حدودها الدنيا ،  الأجورعلى مستويات 

 هب مѧѧع ذلѧѧك ممѧѧا نسѧѧتخلص معѧѧواللتجѧѧ وتضطر الѧѧدولقتصادية ، الإالمعاشات مع التغيرات 
الموازنѧѧة علѧѧى  أسѧѧلوب وهѧѧو أنالتمويѧѧل الاكثѧѧر ملاءمѧѧة فѧѧى هѧѧذا الشѧѧ أسلوبتباع إضرورة 

  .فترات
  

التمويѧѧل الكامѧѧل فѧѧى وب للدور الفعلى لاسل المالىسفر التحليل أومن ناحية رابعة فقد 
قتصѧѧادية ، سѧѧتثمار فѧѧى تمويѧѧل خطѧѧة التنميѧѧة الإتاحتها للإإال تجميع المدخرات القومية ومج
ذا إلѧѧى بѧѧل هѧѧو محѧѧدود خاصѧѧة وهذا الدور ليس بالضخامة التѧѧى يبѧѧدو بهѧѧا مѧѧن النظѧѧرة الأ أن

ات تتحملها وحѧѧدات القطѧѧاع العѧѧام التѧѧى يѧѧؤول فѧѧائض شتراكالإالجذء الاكبر من  أنماراعينا 
حصѧѧѧتهم فѧѧѧى  ءرتفѧѧѧاع عѧѧѧبإتعѧѧѧويض  إلѧѧѧىالعѧѧѧاملين يتجهѧѧѧون  أنو لѧѧѧةوالد إلѧѧѧىموالهѧѧѧا أ

صѧѧلا لѧѧذلك وهѧѧو أجورهم على غير القواعѧѧد المقѧѧررة أات من خلال المطالبة بزيادة شتراكالإ
حصѧѧة فيتم تحميل ، ولѧѧو جزئيѧѧا ، ب تالىكثر من مرة ،وبالأ هل هضطرت الدولة للاستجابإما 
ات نѧѧاعإاذا مѧѧا راعينѧѧا تحملهѧѧا لاعبѧѧاء  ات بصورة غير مباشرة خاصةشتراكالإلين فى مالعا

  تخفيض نفقات المعيشة لذوى الدخول المحدودة ومنهم العاملون
  
 إلѧѧىالتمويѧѧل الكامѧѧل  أسلوبمن الضرورى العدول عن  نهإ إلىنخلص  هم هذا كلأماو
ئѧѧى زساليب التمويѧѧل الجأا من بقري همناسب يجعل تياطىحإالموازنة على فترات مع  أسلوب

نتيجة للسخاء المستمر  هجبرا عن هوقد اتبع هفسيجد النظام نفس م ذلك اختياريالم يت أن، و
الملاءمة  إلىضطرار وللإ حتياطياتخفاض المستمر فى القيمة الحقيقية للإنفى المزايا وللإ

حѧѧدها للعѧѧدول عѧѧن أسѧѧباب ثلاثѧѧة يكفѧѧى أ هقتصادية وهѧѧذلمستمرة للمعاشات مع التغيرات الإا
  .التمويل القائم  أسلوب

  
ѧѧا  ناواذا كѧѧوازن  أنلنѧѧرات التѧѧدد فتѧѧنحѧѧديهى  نإفѧѧن البѧѧث  أنمѧѧول بحيѧѧن الطѧѧون مѧѧتك

كوسѧѧيلة للادخѧѧار الاجبѧѧارى ،  الإجتمѧѧاعى التѧѧأمينصѧѧى دون ممكѧѧن لنظѧѧام أقتسѧѧمح بقيѧѧام 
 اسات الاقتصادية عѧѧنرات عند اعلى مستوى تسفر الدشتراكالإتحدد نسب  أنونقصد بذلك 

 الأمѧѧوالدون نمѧѧو الصѧѧناعة واسѧѧتقطاب رؤوس  هحيلولتѧѧللمؤمن عليهم وعѧѧدم  هعدم ارهاق
  .الاجنبية والعربية والمحلية على السواء

  
ت ألجѧѧ أمѧѧرالمقتѧѧرح ، وهѧѧو  سѧѧلوبالأ إلѧѧىالقѧѧائم  سلوبعن كيفية العدول عن الأ أما 

صول القائمة والقيمة الحاليѧѧة للأ الأصولب نايتم بشمول ج أنكثير من الدول ، فيمكن  هالي
ب الخصѧѧوم للقيمѧѧة نѧѧاختيارهѧѧا وشѧѧمول جإمستقبلة لفتѧѧرات التѧѧوازن التѧѧى يѧѧتم ات الشتراكللإ

الحاليѧѧѧة لنفقѧѧѧات المعاشѧѧѧات الحاليѧѧѧة والمسѧѧѧتقبلة خѧѧѧلال فتѧѧѧرة التѧѧѧوازن المعنيѧѧѧة فضѧѧѧلا عѧѧѧن 
  .فى نهاية كل من فترات التوازن هالذى يتعين توافر تياطىحالإ
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٢٤

  
نفقѧѧات  اتنѧѧالتمويѧѧل اع تيѧѧاطىحإالمتراكمѧѧة ك الأمѧѧوال إعتبѧѧار إمكانيѧѧةوهنѧѧاك دائمѧѧا  

ستثمار الإحتياطيات إوفى كافة الأحوال يتعين مور الضرورية الأ أصبحت منالتى  المعيشة
وفقѧѧاً لأوجѧѧه الإسѧѧتثمار المتاحѧѧة علѧѧى صѧѧعيد (صول تحѧѧتفظ بقيمتهѧѧا الحقيقيѧѧة أالمتراكمة فى 

نحѧѧو يتعѧѧين السѧѧعى تѧѧدريجياً ... وحسѧѧب الأحѧѧوال سѧѧتثمار إعلѧѧى عائѧѧد أمѧѧع تحقيѧѧق ) الدولѧѧة
تفقѧѧد حيѧѧث  يةالحكومفى القروض بوجه عام أو فى القروض لعدول عن أسلوب الإستثمار ا

  .نخفاض المستمر فى القوة الشرائية للنقودالإحتياطيات المتراكمة قيمتها مع الإ



  
آليات رفع الحدود الدنيا للمعاشات وملاءمتها مع نفقات المعيشة   

٢٥

  
  

  الفهرس
  
        

  م ـبين نظالنظم التأمينية تكاليف الأساليب الإكتوارية لتقدير  *
  ٨-٢    ..................... تأمين الإجتماعىالخاص ونظم الالتأمين    
  ٢      .. االتأمين على الوفاء بالتزاماته صناديقالمفهوم الاكتوارى لقدرة  -   
  ٤      ...بارى الأسلوب الإكتوارى لنظم معاشات التأمين الإجتماعى الإج -   

  

  اعى ـأمين الإجتمـمعاشات الت لملاءمة الإكتوارىب وسلالأ* 
  ١٣-٩    ......... لتغيرات الإقتصاديةل وفقاً حدودها الدنيا ى والإجبار   

  فى مجال تمويل ملاءمة المعاشات  الكامل التمويل أسلوب مرونة عدم -
  ٩      ......................................... مع التغيرات الإقتصادية   
   يراتـأسلوب التمويل الجزئى المناسب لملاءمة المعاشات مع التغ -
  ١١      ....................................................... الإقتصادية  

  
  د ـأحى لإ لـالكامكيفية العدول عن أسلوب التمويل وأهمية * 
  دون  دنياـوحدودها الملاءمة المعاشات لالتمويل الجزئى أساليب    
  ١٦-١٤    .................................................. رفع الإشتراكات    
  
  اشات ـدنيا للمعـآلية رفع الحدود النحو خلاصة وتوصيات * 
  ٢٤-١٧    ................................. نفقات المعيشةمع وملاءمتها    

  ١٧      ..........فى ظل التضخم  المناسب فى إستخلاص أسلوب التمويل -
  الملائمة الجزئى ويل تمالأساليب أحد فى آلية التحول الإجبارى إلى  -

  ٢١      ................................... تغيرات الإقتصاديةمللنمو وال   
  

   ٢٥      ..........................................................فهرس * 
  

  


