
  استثمار أموال التأمين  ١

  إلى الأستاذة/ منى الملاخ
  دار الهلال/ المصور      
  ٣٦٢٥٤٦٩فاكس:         

  
المبѧѧادئ والشѧѧروط الواجѧѧب توافرهѧѧا فѧѧى إسѧѧتثمار المخصصѧѧات الماليѧѧة لهيئѧѧات التѧѧأمين 

وهѧѧѧل يѧѧѧتم  (سѧѧواء فѧѧѧى ذلѧѧѧك هيئѧѧѧات التѧѧѧأمين الإجتمѧѧاعى أو مشѧѧѧروعات التѧѧѧأمين التجѧѧѧارى)
  :لبورصةالإحتفاظ بها فى مصر وما مدى إستثمارها فى ا

  
 (أمѧѧوال الهيئѧѧات التأمينيѧѧة)إتفاقѧѧا مѧѧع طبيعѧѧة المخصصѧѧات الماليѧѧة لهيئѧѧات التѧѧأمين 

وبإعتبارها حقѧѧوق للمѧѧؤمن لهѧѧم يتعѧѧين الإحتفѧѧاظ بهѧѧا للوفѧѧاء بالمعاشѧѧات والمزايѧѧا المقѧѧرره 
  فإن هناك عدة ضوابط قانونية وتأمينية يتعين الأخذ بها وفقا للترتيب الآتى:

  
  ية مراعاة ضمان الأموال المستثمرة : أولا: يتعين فى البدا

الأموال المسѧѧتثمرة يفهم هذا الشرط فى إستثمارات الهيئات التأمينية على أساس أن 
بѧѧل يتعѧѧين أن توجѧѧه أغلبهѧѧا إن لѧѧم  مملوكة للمؤمن عليهم وبالتالى لا يمكѧѧن المخѧѧاطرة بهѧѧا

علѧѧيهم... ويمتѧѧد  تكن كلها إلى النواحى المضمونه، ذلك أنها تقابل  حقوق مؤكѧѧدة للمѧѧؤمن
مفهѧѧوم الضѧѧمان فѧѧى أمѧѧوال التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى إلѧѧى ضѧѧمان قيمѧѧة الأمѧѧوال المسѧѧتثمرة فѧѧى 
مواجهѧѧة إنخفѧѧاض القѧѧوة الشѧѧرائية للنقѧѧود للمسѧѧاهمة فѧѧى تكѧѧاليف ملاءمѧѧة المعاشѧѧات مѧѧع 

  التغير فى مستويات الأسعار أو الأجور.
  
  

  اسب والمنتظم : ثانيا : تأتى بعد ذلك أهمية تحقيق معدل الإستثمار المن
ويفهѧѧم ذلѧѧك مѧѧن الناحيѧѧة الإكتواريѧѧة حيѧѧث يراعѧѧى فѧѧى تحديѧѧد الأقسѧѧاط أو الإشѧѧتراكات 
عائد إستثمار معين  يجب ألا يقل العائد المحقق عنه وإلا أدى ذلѧѧك تѧѧدريجيا إلѧѧى إنخفѧѧاض 

  قيمة الإحتياطى عما يجب أن يكون عليه لمقابلة الإلتزامات . 
  

فѧѧى مجѧѧال التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى خاصѧѧة فѧѧى مصѧѧر  ويكتسѧѧب هѧѧذا الشѧѧرط أهميѧѧة خاصѧѧة
حيث لا تتخذ أية تحفظات فى إفتѧѧراض معѧѧدل الفائѧѧدة عنѧѧد تحديѧѧد الإشѧѧتراكات والإلتزامѧѧات 
وحيѧѧث يتمثѧѧل الغѧѧرض الأساسѧѧى مѧѧن تѧѧراكم الإحتياطيѧѧات فѧѧى الحصѧѧول علѧѧى ريѧѧع إسѧѧتثمار 

  يساهم فى تمويل نفقات المزايا.
  
  

سѧѧابقه تѧѧتم المفاضѧѧلة بѧѧين أوجѧѧه الإسѧѧتثمار بإختيѧѧار ثالثѧѧا : وبمراعѧѧاة أولويѧѧة الضѧѧوابط ال
قنوات الإسѧѧتثمار التѧѧى تهѧѧتم بتحقيѧѧق أقصѧѧى فائѧѧدة إجتماعيѧѧة وإقتصѧѧادية مباشѧѧرة للمѧѧؤمن 

  عليهم :
ويقتصѧѧر هѧѧذا الشѧѧرط علѧѧى إحتياطيѧѧات نظѧѧام تѧѧأمين المعѧѧاش للعѧѧاملين طالمѧѧا يقتصѧѧر  

ѧѧلوب التѧѧا لأسѧѧه وفقѧѧتم تمويلѧѧا يѧѧاملين وطالمѧѧى العѧѧأمين علѧѧالى التѧѧالى وبالتѧѧإن راكم المѧѧف
  .  إعتبارات العدالة تقتضى أن توجه الإحتياطيات إلى أكثر المشروعات فائدة للعمال



  استثمار أموال التأمين  ٢

ومѧѧѧن الضѧѧѧرورى هنѧѧѧا أن يѧѧѧتم التنسѧѧѧيق بѧѧѧين سياسѧѧѧة إسѧѧѧتثمار إحتياطيѧѧѧات التѧѧѧأمين 
والسياسة الإقتصادية العامة وعلى أن توفر السلطات العامة ضمانات خاصة للإستثمارات 

ѧѧمان ذات السѧѧرطى الضѧѧلال بشѧѧدم الإخѧѧرورى عѧѧن الضѧѧادية إذ مѧѧة والإقتصѧѧمات الإجتماعي
  والعائد . 

  

هѧѧذا وهنѧѧاك مجѧѧالات عديѧѧدة لأوجѧѧه الإسѧѧتثمارات التѧѧى تعѧѧود بالفائѧѧدة علѧѧى العمѧѧال ولا تخѧѧل 
  بشرطى الضمان والعائد . 

  

لمناسѧѧب فالإستثمار فى المشروعات الإنتاجية المدروسة والناجحة يحقق إلى جانب العائѧѧد ا
والإسѧѧتثمار فѧѧى الجمعيѧѧات التعاونيѧѧة لبنѧѧاء  ٠٠والمضمون فرص عمالѧѧة جديѧѧدة ومتسѧѧعة للعمѧѧال 

بل أن الإستثمار فى إقامة مبان ومكاتѧѧب  ٠٠المساكن للعمال يحقق فائدة مباشرة للمؤمن عليهم 
ѧѧيهم ويعطѧѧؤمن علѧѧرة للمѧѧدة مباشѧѧق فائѧѧا يحقѧѧاعى ذاتهѧѧأمين الإجتمѧѧة للتѧѧة القوميѧѧى نموذجية للهيئ

عائدا مناسبا كما يؤدى لزيادة حرص العمال على النظام ونجاحه فيتمسكون بѧѧه وتѧѧزداد رغبѧѧتهم 
  فى الإنتماء اليه . 

  

ولا يعنѧѧى هѧѧذا ألا يوجѧѧه الجѧѧزء الأكبѧѧر مѧѧن اللأسѧѧتثمارات لمشѧѧروعات تعѧѧود بѧѧالنفع علѧѧى 
يكѧѧون للفائѧѧدة المجتمع ككل بقدر ما يعنى أهمية الإعلان عن هذه المشروعات وبقدر ما يعنى ان 

المباشرة للعمال المقام الأول فى تقرير أيا من هذه المشروعات توجه اليه إسѧѧتثمارات التأمينѧѧات 
مѧѧن أمѧѧوال نظѧѧام التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى فѧѧى مصѧѧر خѧѧاص  %٩٠الإجتماعيѧѧة خاصѧѧة وأن أكثѧѧر مѧѧن 

  بالعاملين بالقطاع الحكومى وبالقطاعين العام والخاص. 
  

تخلصѧѧناه شѧѧكلا يشѧѧبه التوصѧѧية فѧѧى المѧѧؤتمر الثѧѧانى للѧѧدول ولقѧѧد أخѧѧذ هѧѧذا الشѧѧرط الѧѧذى إس
الأمريكية الأعضاء فى منظمѧѧة العمѧѧل الدوليѧѧة وذلѧѧك بعѧѧد إسѧѧتعراض المѧѧؤتمر لإتجاهѧѧات ومشѧѧاكل 

  الإستثمار فى هذه الدول . 
  

 -شѧѧأن غيѧѧره مѧѧن الѧѧنظم والمشѧѧروعات  -ولا يجب أن يفوتنѧѧا أن لنظѧѧام التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى 
وهѧѧو يسѧѧعى لتحقيѧѧق هѧѧذه  -مѧѧن بينهѧѧا إعѧѧادة توزيѧѧع الѧѧدخول  -حقيقهѧѧا أهѧѧدافا خاصѧѧة يسѧѧعى لت

الأهѧѧداف مѧѧن خѧѧلال مختلѧѧف عملياتѧѧه سѧѧواء منهѧѧا عمليѧѧات التمويѧѧل أو أداء المزايѧѧا أو إسѧѧتثمار 
الإحتياطيات . بل إن شرط توجيه إستثمارات النظام إلى أكثر المشروعات فائدة للعمال لѧѧن يمكѧѧن 

العمليѧѧة إلا عѧѧن طريѧѧق مشѧѧاركة نظѧѧام التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى فѧѧى  وضعه موضع التنفيѧѧذ مѧѧن الناحيѧѧة
  عملية توجيه الأموال المستثمرة . 

  
ولا شѧѧك أن الضѧѧوابط عاليѧѧه تفتѧѧرض إسѧѧتثمار أمѧѧوال التѧѧأمين الإجتمѧѧاعى فѧѧى مصѧѧر 

وهنѧѧѧاك فرصѧѧѧة للإسѧѧѧتثمار فѧѧѧى  ومѧѧѧن خѧѧѧلال سѧѧѧندات حكوميѧѧѧة أو مضѧѧѧمونه مѧѧѧن الحكومѧѧѧة
التى يجوز للهيئات التأمينية إنشاؤها وفقا لقانون  السندات عامة وفى البورصات الخاصة

سوق المال للعمل فى مجال الأوراق المالية التى تتسم بتحقيق قدر كبير مѧѧن الضѧѧمان قبѧѧل 
  الربحية كالسندات خاصة الحكومية منها .

  أ.د. سامى نجيب
  أستاذ ورئيس قسم التأمين بجامعة بنى سويف

  أكاديمية البحث العلمىرئيس شعبة التأمين وإدارة الأخطار ب
  خبير تأمين إستشارى ومحكم

  
بعنѧѧوان : مѧѧدى وضѧѧوابط إسѧѧتثمار أمѧѧوال  ١٩٩٧ملحوظѧѧة : سѧѧنوافيكم بمؤلفنѧѧا الصѧѧادر 

  التأمين فى الأوراق المالية


