(Slzl) Baa Jagail pliad ¥ Ladss & Joda gad
u.n.n;wd‘ cl:aﬁ\.ga

1y paal) dpalad) 48Sal) e W g2 Al

S
delaiay) clidil) clual ) 8
doe Laia ) Allaadl g ALl Aal sty
A g4l 20 gal | yaiewa Las ds Laiay) cilisalall
Leale Lue
Lealloe 3 55) A S (el sal) 28181 i) Apa g il Jy gl (61 55SY) gbead)
s Lay (3sa Bl eliel o 50) Apllad) ) AEY) &3 65 g (Sl plis ) e
Jaadli g 4 gall . Lgilaby g cildilaal) b ao g gty g Coplalal) ) sl Al (e
Ol pal) ! Al ciliday gai ¢4 g Jaldad) awal) pualalh
clisalil) Al Gigal 4 ) giSY) Gllad) (aamig) ekt -
Adlal) Lgialdina) g e Laia)
VAV T (Oaalil) 5 Al 1 andd) 3 AL daalay o) 5 530 Al ) e

Clgina B il aa Lheedlay Cildleall Jogal o ol s -
glily Jalsll Jopadll Coslal e T Joaadl. ety ssa¥)
Calidg g Ll oamy clilad Al Llee Cpaall el osliY!
Aallal) 3 yail) g TBLES) pdaal) aliodd 32 200 s e Cligalil) 6 ) 5
laalsia) s Lty jlin) oy dsladay) cilisddl) alill 4503
S L Gl sl
o o ) L sVl palall Canll ST sl 3 (00
Y A9 € (lanalally el g Azl 51 ALl eluss 55 ¢yl Y 6l )

TG el o] Yoro bl

Calilly JUaaY) 509 Gigay dmd iy - (g o Anala - 3Ll A8) il i
Ol s - Claalall o ¥ Galaally Gualil) (o i) - (L sl iS5 alall Candl dapalI)
O VAY /Y Q8 AL A U daladl Al LY el o) pud Ja) aSaag s i

Tl il ity i s \



il Yl bl Slol, (3 &t



4 -~ -~ ° . L4
delainy) Al ga Allal) Aalsic) o336 Jsa

Bl e palal) ¢ BN cpe ClENAY B Aadlad) AajY) cidis
gl Jill sligl) Jo olaialyl Cpmalil) aliil dafaiall 40040 4Ll
suas daldic)s 238 o L (il o) Lllgal JSU a2
) il o duiualill (g giat) (it e 2 Lgdal 59 Lely gal

LS| Loy g 3800 (pa Bdabina dosLadan) cilinall) Aafaia -
A0 il ol (e Ll ol jiluaa 2amS (a9 Lgnagh g alilll 4 ) ae
Cagmal) Cplalall udla AL | mlaal) pe cild glcsal) L BN
JSS il g Juae ¥ cilaval duialill (g ghall Jagad (B phlesy agale
e gSal) o Jles ¥ Glaual gl cralalad) (88 4 Y Lay (A sall 8 D)

ourls) Jeal) Gal 55 (e Badinas e laiay) clialil) dalaia -¥
Ossas pgle alas Joaad) o B ad (e A B JS (A8 (Lenilss
(S Osluany (ran ab poif g Cmal) SIS LD Joal) i L8 Lyl Sl
Cralgmall aoan Lgd (i Al JUadY) Calida dga) gal 4aiaalil) L) Jall
O dalinne Ayl (5 ga W Lol o juil g agale

clibaall glaly allall J g0 488 8 Ledalis cililaall alai fag (o agdi L (45 (%)
3 s e 5l Jad ) 3108 N Aalall (50 (el ) ¢ 51 ) 5d)
G L e 5) Craad) JLST ililaall 4 (o055 (M) ol iy (8 (g 58
O el dllia (@l Y1 500 il 5) Aeadd) 32 e LS (aselid) ) 3l
ALl s () ol gan an agele (e sall Cplalall (e Sl il ) ol
Janll oy 568 (52535 gatnd A S 3EY) OIA e (L) el ) ciliiladl)
Sl sy e aa) 5 ot oUaill daa gae 5 4 jba) e Lusaliy | alaily
(Pl Jandl 1oy 2i0) L) 3all 5 ciliibaal) allie Jlaa)
b Clalial) o815 5 ¢ oS5 Cladill (e 3 )l sall (G 50l 3 &SI 5 pa g
b bl J)gal 5 slai Al o sl 188 5) Ll el g gl (8 La el e
Adgall (g 8 B Lgale] L ol agin Jble 1YY (5 yemall HUail)

Lol Y olaldl olol, 3 &2 Y



Leill g e laiay) cilisalil) alatl 454N ddlal) 5,480 &) ) aay
L) cla¥) pe coxia) Al Al Boals Ble) yang .., 4aby gail)
cal) Ll Lalatd) cl o) (pe g Lag 1Y alad dgallald)
dagd olaiay) Gualil) alall 3 jraal) clawd) ClES |, AGE] 4pallal)
Joan) a3 Ud (g . Apabai®y) < paial) laic) o Lgi g Jlaall
Cpelill S yE Ll w4 adidl) JalN Lisadll cglad e
sl culbuds el Jisadl) qulul iy L ) (el
Lot Slaiay) cpaldl) alil ald i Allg (i oy 4 i)
L g8 Aalaiaaly (ubasal) (90 Aslaial) Ajaad) g8axt Jladl) g 4y Al
G5 1AV e ol ) Sall Ll ) ahaliiul oAl il o)
e ol 33l s o)) S ) A e dediall Al all 4] gl
YA e (VA48

Oalill AUAS ) i) il ablall o) g3SY) aludl) (g8 -

298 Jadl mi WS L, Llee Ml ol dalaia) eladay

gl Aali] Jaa B S LaiaY) Cppalil) oA oL g (s SbuaBY)

s slely) Ll slei o8 deslaiay) Ulal) glas g Aalaidy)

c bl A angilly ool el e sal 3l S sy

shiy . eaall Gueldl)l Wge cpundy Jeadiy L Al Ll
(Ol sl Cladll Aladd) iliay g

(Slaiay) cpalil) AUA AN Al gall) 3Rl 4] bl 5 -
sl ol Gl Ua ey Addgady oUAI dnaghy 4ol
U aranl) L) aUAL daia) B Ue yul LalS sy AU eldiaY)
5y e (ol Jlandll lisaldl) Gl g (Al 8 Jal
s e i ¥ elaial) cpalil) alsl Jlae B awgil) o8 5 Al
B (o 3 3all o 330) Ligailly g gadil) 0915 A Lacd Ladl g ldadl)
(2015l e 2 el pa

4o laiay) clialil) cibudaly ) WU sl ddllay sla Lol gy
clisaldll alil Gaadl 40 55Y) bl jhi B Gl DA e
disal qullal Adualilly 405y dalpall NA (g delaiay)

il Yl bl Slol, (3 &t ¢



Caeldll ol o gukailly delaiay) cilinllll alii Jigel cnsSiy
. S LadaY)

agdiy &L Aadly daia clud jally Eganll Casgiud 13€A o
Alaldicd Sl o paal) Slaiay) Gaalill alall el uilal)
S o baw | allal il ligl) o U B a8 Al didlal
O Slaiay) Cpaldl) il glhaid dadial) 4165 qulbull) ok
Lol ol Cadsl Odiall gaaall el poaad) albgig 4o
AeLanyl; Aolady) Aalll (e ouly) L pl eliay)s
cllblaall gl U 3al e ey s L) Afaadl Giad g 4331 il
Calhaaial) Gladd ey gl aa dual) 4o 11 g r¥lal) iy e Craunt g
RIS Gy sal) e phaly Aol o p 5 st oandl o o 30E)
) (Al

Apclaialy 4y pali LIS (0 (Gaw Lo pnan (80 Siganl) XS5
NS Golal) b Sall oy oL e Jioall dalal) g0
e e Acalil) el pedl . lS) SEY) g0 bale) iy (aliial)
gl o busx slel gy .. Jalal) ol (e adiily Lo iagdds
ety cldlad) b aw gl

(113 Cééj-d‘ AS.)\J

cuad el 3 AKALJARVARIF AB*PES:

Glpgal (b Gy 090 Lelday) cllalil) ahil Adal) jeall &) disgiud (%)
Loe Dlaally M) acdll B o 5 (32 50mie e 5l 33 5aia) Al gl
)Y iy ALY ddbudy L. elaiaY) Gaalil) sl Aagla &) ()
 Clld agi Cdg L. Il lad¥) Rl CRAS L dplsldll Gl el
AR Gl aa (a sladty Lay (5_Suall colilaall ailly | )3 50 aa LeS) L Jall anaai
Al llaal) Adjae g

LByl pllaal) atied cisgiod A1) .. elaia) LGy dag) aedi cmly (*4)
A gl B»EN a ‘-Gmf 3OSy u:mj o cldilaal) (.5333 ?4_)1; O‘J-‘-u ‘7\-)91&921“9
dlig .. »8) Jas gah Jig Al e gpdall b laiiadl daliall cilisaldl) J) gal
Sl Ll ) cldlaall dagdhe acdl el jlakind) Aol Uleda (8a3 3

8 1 A0 o s o () i

il Yl bl Slol, (3 &t -]



il Yl bl Slol, (3 &t



-
43) 55SY) ) (aani) gkl A
Allal) Lgrialding g e Laiay) cilialil) aldi aadl

YAV T (el 5 Al 1 and) 3 AL daalay o) 5 5380 Al ) (e

D gl

Ol ) il ast cllad el 1 JgY) Gaaal)

Ajlsally Aol dasalll qullad pla) @ AUN Gagal)
FRICIPECANTPE AT

Ljlgally Ao Jisalll cudlad dapdla 1 Gl Ciagall
L duaBY) gaill

il Yl bl Slol, (3 &t



L g

S )| gema (G olslly daall s A8 508 el L) e (el e

% Y& aly o) VAT Byl (B Hea¥) e % VY, e AS) i)

Ww/\)\gﬂs\));‘ﬁ\wo/o YOQ\C\VY ?L‘; dj\&JﬁY\QA
(") yave

sie S AV (5 sive wand wisay o Al sl LAY 5 a5l
sad 0 s sl Calelall 38 58 e iliae 38 Gsa Y N il
waad i Gld Blel e e ddaddl el glall Coned a8 delial)

e A S ALY (5 gla

Ol Cls) 8 pafil adlall qigla) gadiiu) Gl s88 )Y
alas S 53 e % Vo Lila ali) juaa B oligll g Saall g 43 gddl)
(=i el

Cpald S RSN s bl () il Ay fans LA 1
S a3 el ) yra g shaill 1agd Ay Hhaill A8lall 5 old gl 5 Sl 5 44 A0
Gl o gaill o2l 0 L) o Jgandl (&) ghail) 1 (ulSad) J i)
) g A3l pally ol el bl L 5 Apualy 5l clplalia Y
Josadll bl 3 plise S Lay LlaaSall ) Laall ) dgpall alailly
oshilly (Adlsadly Soall Qosalll ) 8 dliadl) daal
paa S el GlS) i pasl AN Gl Galdiudl salaily)
Alal) ala@y) &l paiadl 3 plsal sl sail) e

S5 Y allall Jps el (A sl ) ol VAVY ol b aasll g ()

@JPY‘L)‘“%A c% V'Y c%\'\ L}:ww\n& U\JJPY\L}“%\Y

o0 %Y oo JB WS (il e T JBY) 5 Al g deaiiall Joall e

jiigcﬁd)dﬁﬁ';ww\Q\&;L@)@S\ﬁ‘j\dﬁ]{@b\‘;)ﬁ}ﬂ

Oxels Jasad e padlad J sl sdgy Aailall dpelaia¥) cilindlill ¢ 53l (e S
(QERVPRSEC PR ENPENRA]

Lelam Y olald olol, 3 &ss A



Jo¥) cuaall
Call) elS) i) el el ghat

sle Calil) Ui 5580 (5 )l 5SY o sgdall ok
b i) ) YY) Aads - 4ilal L Sl gl
Y 0 -Jalsl) Jypal) sl L)
Aokl el — 2Ll g saill ol aas

A ) sall 5 al dasaill sl Aleall

Ll sl S o 3oailly e laia) aalil) alas g o anlall (1a
o \gils Ly AT Ui ol ol lld 3 el Lgalal ) dgal sl
3 Ll B (M) (g giosal) i LgS) jid) il

vl Sally alis vie elaiay) opalil) alas il as olld aag
gl okl eda 3,8 Jea galall gualdl ok s ) giST o
Sl o sy Law calal) o e ) (pda Aapde DA a8 Lgslal S
Ol ol 5,080 o) SISY) o sgdall (& shlly claglsl iy Clal (b
Ll oball 1 A il o ) g€V el aslel 3l gl e
el gl o glad a3 (gl SISV 50 pasy i AU oY)
o) e sl Csld e el Adeadly Akl il sl g
Apaall cullly)

-k Lagd lld Jglim g

sl gll o cpaalil) aLJAS 3 ja 8 (g ) 9tiSY) a ggiall gdali : Y
sAdlal Al

9 el BLEaYL e Lo qlua Ao (gl sisy) s

OSar sy (Cpmalil) Al ALdiicall cilal U (g ) g3SY1 bl

dusadl) daja hlia¥) e ) Ll Jiad dima Jgealy 4dlilia
.Degree of Funding

Lelam Y olald olol, 3 &ss q



QA Cpaalil) S pdi g ALl Cppalil) Clman a il Aglad) diag
%)+ oo Sasaill daja JE Y Cuay Lgilal N Alalsl) daiilly
e Leguls dldg ¢ Full Fund Jals Jagailly oo Le dday (5839
Bl alazaly) aa WL 9 cpalil) BLEST N a5 4adg U @ e
Joall cilag &5 Bale dule ali La ga g (duadl) ddjanl) 5 884 5 LAY
oaldl ol el e G EY g LY old A 5 jalal) Al
(")

alkas 5080 (5 ) SV sedall aaad aBgn of Ll elld e WL ;

Concept of Actuarial b gl e il
Jsa¥) QS (@l Jysatll slul asetal iy Soundness
e sall Al L) hall Adlald) Gall ALEal (pee gyl 8 4l dalidll
Ol Al (3 gaal) AIS Allia e Dliad s )l 138 (& 3 s sal) agile
Al gl Al il gl 8 arac s o

O e dedll 3ga gl a3l a3 aaad ) ks 4l e
Loy Gl aseiall O ganlil) (g ) giY) 2aa a8 ALl el Y
_:‘_A._.‘

i gl e Jilag g Jaltal) 8 Aldiaal) clBll) e asial) ™
Joand) clilaall 5 oM Mg oSa) cBg (o] & allail) (B8 g5g 2 3 1)
Gsias dgalsal LAS Jpal Goalall il cungy agildiza Lo
LM A G0 52 gall agale (sl

(V) Robert J. Myers, FSA, FCAS, Social Insurance and Allied
Government Programs (U.S.A. Richard D. Irwin, Inc.
Homewood, llinois, Y41¢), p. 11,

(Y) Dorance C. Bronson, ((Pension Plans, the concept of
Actuarial Soundness,)) Proceeding of Panel Meeting What is
Actuarial Soundness in Pension plan? Sponsored Joinntly by
the American Statistical Association, the American Economic
Association, The American Association of University
teachers of insurance and the industerial Relations
association, Chicago, December Y4, YdeY,

delozry! Sl ololy 3 Lst '



VAOY) Y-V A L0 e lSuly diaiall g laia) 3 o sedall 12 il 8

O Ll 5y cligll o clileal) alai 5 )38  sede iy (paigall auia g

S Y laBY) dmaally S Y] AdlanVl duzaall cliac

ClEMa) Cgny dadaia s laalally uelill 3XLLY 4K 1Y) Al
Al

UA}QM (re 82 gdna M:}AA.A }\ NMG}M e}@.ﬁ” Jaa Ui g
pal Y del e g A e plaill aius Closed Fund psle
bl Lailly o sedall 138 il 288 L ey il (8 2 agile (aa
dadll 23 Blel e ple e dald (el B350 Aaldll clilagll
0) dald)

Alall paas 8 4] Ll o sedall &Ll Aot gly 2iall e als

a5 G e laia) il kil Actuarial Condition 4! sSY!

caldl Yl o T e Tiae sedai Cua Jul&I Josaill ool

pele e gall Aldiual) el @l pas e pasdll i S e 8l ¢

el je e lld g agie (piatiall 5 agia Glilaall (5 3 5 Midie (13 g gall

agle (e pall Alial) CIS) M Adlad) Aall 5 Slad 53 g gall J) saV!
) agall Lsal

o) Al ) ¢ ale MY daca sl Lo awmind o Ua 2l o
eelia¥) el 5ok &bl adeilly daall adl ol SSYI
B s he s Al Gl Jaal) 138 Jie o ol Liaal (e (S 5eY)
53 elain) Cpdli el avay Uil Ll J8ia () anina (sl a5y 3) Laid
oSay elaa¥) opalill O QAT maase ety (Jish s
Gasall G Alad GlBle e o ¥ oba) alai palall gl
) Cpalil) diaa 5 agile

S YY) 2aat L8lall Jase o sgdall G g aild 5 Al ali e
e husie Juwe s Level Premium e Jaa

(V) Robert J. Myers, Op. Cit., P. VY.

(Y) Robert J. Myers, Op. Cit., P. 1V,

(¥) Robert J. Myers, Op. Cit., pp. 4, Y+, 1V,
YY§

Lol Y Slald) ool & &s2 "



O ) sSY) o)) sl 88y Cusy sy Uniform average Rate
sgale apall Aliiaall g A giaall Ll el je an clal ¥l clall
Ga B U Ga o(GBlae 352l ) Ao gana) JpaEill Ry ) B (aasa sl
Aot aa e (e el Al e agile el any J gas Jaiall
L 3 Sl plae YV (553 o) e Shad gyl Jomay ob ) gal e lai )Y
e B dllys a8 e 8] Gt o O slaangu HUl sy die

‘_,_,Jr_u.mu\ aldai 3,080 guzall o sgdall Jj:uqssdudi S
b o Al A Sall alaill leludl ST o sgde ) 4ilal Jally ol gl
alkai 5508 et sliaiiagg ¢JsY) asedall 4 (385 Al plaiall <l
(M) b Lo aslel 3L sl e il

Lo U cils) iUy 3 8al L jall LalaS Ladia gudags ("
AUAIL ALETial) g Allal) i) SV Aagd () g Cuay LgulBES dga) gal
Gl B Al ol Aladiaally Adad) Jaa) dad aa Lo Aiad 3
' Akaaty

ALl (3 sl 5 el S (5 SSY) sl o el 138 ranss
(o) Al L el il ) G ¢35 o sy JSS ALl
Gasall ) Doilly Liadd s me ol (B Cpasnsall agle Gaall
OS5 Can il Jiiendll S o) e Qs 3 cpnd gidd) peile
cu il Jissadl S Open Fund zsiaall Gsaialy o b daay

Biall e Lo 3 555 G (sl (g0 3 0ma 332

(V) Lucien Féraud, Study “From Savings to Assessment
Schemes, The controversy between Old and Modern
Methods,” V. International Conference of Social Security
Actuaries and Statisticians, (I.S.S.A. Bern, Y4V) ) Volume
V), P.A. YYY,

(Y) George B. Bunk, "Actuarial Soundness in Trusted and
Government Retirment Plans,"” Proceeding of Panel
Meeting What is Actuarial Soundness in a pension Plan?
Op. Cit.

delozry! Sl ololy 3 Lst VY



) Semi Open Fund ¢ sidall 405

ea¥l) agde Gasall (e saall Jual) L) e cliss cuilS Wl

B oY) diall (e agde Gasall dailly Leie JB sale o8 (Lin

Lndlly e )5 - sl (3 aiall Coslul g saa 3l S sy

Lt Amidie (55 General Average Premium daw siall olal)

Ll o a3 edaall (§saiall Cglud Gy saam ) Gl e
) agde Gasall e saall Juall palall il 3 J5Y) Jaall o 53U

Golal b (sl (§sauall asgial dailly (el LaY WS
pele (asall wlla (B da im g SS13 ) gemng ¢ yiing 7 il (3 gainall
M‘MY‘?HSQ UA}J\ um‘;c:ﬂm\j'&ﬁ?ﬁlaﬁ{\m‘)ﬁY\
Juadl iy a8 L ey cdliivuall Jua) (e agale Gaalill S (4
) i s &y QY G W Jaall el ) Al

Doilg sy Gariall aay Vsaaly ol palidl e 250 Lillea
() ag Aalal) bl Y1 38y Jpa 1S K8 a5 dala

18 e b)) aully i gall L5 ALl Clial ie Y1 2 o5 38

Gl alai e SN el g g siball (3 sanall gl il s el
Joa¥) At G585 slul) 1agd gy o) olaslly Saall s A5 a0l
Gasa sl agale Casall (gl SISV 5l ol I Jalga¥) ) 4aS) il
el 3V Ak 065 Al 5 mamaall aal ol e BBl Cama g 8
o disad 2 Liieis Partial Liability Coverage 4
aseiall ae i A & il (§ saiall asluY 5 Partial funding

(') Lucien Féraud, Op. Cit.,, P.A. YYV,
(Y) Ibid. - Robert J. Myers, Op. Cit., p. Y V.

Lol Y Slald) ool & &s2 v



Ol il el gl e il 5 jas S 6 ) <Y

i o Sy Lild %) v+ e S8 g sai An 50 U (Sl Wl g
Assessment ) sl sl Gy jla Al Gl J) lue
G slY Ll Wl ) cleal e ) cld alay 65 Y Fund
bl ltie) Lad ¢Says dan ST 8 gemn (S5 7 sitall (3 gaiall
Lallda 4l 43l liall (S (5 ) 558V a seiall e e Ly shud 451 gall
e Lol iy Gy Jafinal) tu:gdpgzﬁ S 13 Jean o
() AV ¢ g dnn culaal) ¢l pass

) 5S) Jalat o) ya) e 2 DM gl gl IS U ald adally
) JaY) AL sha ol e aaat ealic 5 el sl dads <) s

Sl ol A B a5l oS Ad i ¢ Ll
sJalsl)

ouldll Joall sl cuend Al Al Gl Hall gaa) Caia)

Aty ¢V AVY A ¢ Hn dbeidl o elaiay) gladall Slasls o)) sSY

Jia) elaiall gladall @ibia Sl ) pafil dlpaall 5 agaal] 3 )kl
() () sal alad iy laayl ks

Jamaall 8l jLiieall gy low ol LYY Al all o2 acf N

el dsallall 4) 5SY) S sl dina) o 2y ¢ oo lainY) Glaall 4 )

Gl paigall Sl jog Slay) A ayg Joall o 22 Ayl A
Ol et pall Aatlall Ll Ale ) cans L a5 ) Ay ) 5<Y)

(V) Lucien Féraud, Op. Cit., pp. YYV-YYA,
(Y) Robert J. Myers, Op. Cit., p. TA.
(Y) Lucien Féraud, Op. Cit., pp. Y)V-YYA

Lol Y Slald) ool & &s2 '



il s il (Gl SO0 ATl Amanll) () Fd500 &y ) Sy

leakitn 3l elaa¥l lacall ) 880y laay A gall il yigall
M elaa¥l Glacall 24l sall dpaall

oIy sail) o 25508 lans o) SN e sl A ) Aylay b g
Ao alpall o) 8 Le Wle palal) Ol Clidine e o) i) ey
oy Jil A g ade Cun agdh O (Say Ly a5 e G licy
J8 g daal - aldll aalil) esalia e ) alie) Gan - C ) 55SY)
& A sall bl aly Cua il I Uba) iy (D %) 0e e
Wi Vgl Cma Gma)l S3SY) aaT g 4l = (5 5ae 13 - Bias 3 )
A g cliladl Galia calise o ol Cojeill da ji agd cangl
(é) Siluia aJJL_I

G B3y i dediie L et Al SR o sy
0 ) 5V Apalil (e Liilia ade 3 ae 33 YT K15 Al e

VATE A (zowy)) ool Sl de sl aisell G g sl ()
CBll g g sall g Al L o pdall OMA lileal) alis ) shiy (alall
A Dl il ) dga sSall 5 Aalall clilaal) alis Jysaly (aladls il <l
e el paigall U g gain sally o250 Al ) Bl S pe el
4 santl) el aks el 31 Gl Gy Galaldl s VATA dis & sae dieidll
oalally saisall ldl G g g gall s daalally dpasSall sliglls aally
aball o cpdill il s 8 O el o oKy et o aldfaiad) 4810
Al e VAVY dan slu b saiaiall pdie aulill eisally <ola ) clzdliall
Ao Laia Y cilisalill alail 4Ll

Clilaa) ality Galall 51909 A Loy dieiall S ai5all J5Y) & s sall ()
skl Jh A A g sadly Sl dplamy) ol b
VATY A e QU jaigell (JGN g gmgell g cAglSull g dalatayl
Gl g Huadll saddl 8 ALl alaBY) Gle saiill el ja) (3 ks (aldldl
oalall s VAT A g jly Seial) Gueldll jaigall U g g gall 5 oy shall
g s sall s ) all g 81 AEY) Lenlial e sa5 G )sal) il ity sl
A5 sall gl 88 5 aclal) clilaal 48l alaill Jy sy (alal) Cullil)

el 3l Aads s JB o sy Y909 e Luijd A jaa sl g (Y)
o) v v e Abme Y G caldd) el

(¢) Lucien Féraud, Op Cit.,pp. A YY£-YYe

Lelam Y olald olol, 3 &ss Vo



Liladl 8 aaisd o doladdl 8 cpaty 480 8 Minie (of 1) (Jiad 2 g
o goNL 1 G 5l SV S8 Ayl ey e skl Alee
Lo 525 oauli | yual g aie b ol ge MAS ) 4551 sl o glad A jlas
bl Gl adaia gl (Al 5 daiadial) Al gall Gl jadsal) 82X
Fpe die A jaigall CLEEL. AaMA e oy Lad ]
Ay elay V419 Hle L s @l G ) gSY)
Ol (oS3 51500 2 e A1 gl G gbesd @ g N SN (plary ) g™
S aSa Cuwal Al 1353 Jl Lglm am.m .\J\j—ﬂé O u.ul.u\ 4]
cled) agdbga dic ) gl e GulaY) a3l (amy O Ay cAdLal Sl
Cra eaiadl L) cpn QI3 d pa¥) Ol Al JLEall glal) (e
oSl LB Glaad LA 138 B S3  Wilg ¢ AN () g3SY)

L)) O asall) Aaa Joli Gty A3) Gl gl SN Cpday g
Jelail o)) Lilg cclal i) Adads LeINA (ha Al AN J gua¥) 5131 4 gl
L @ b ddgall o )i S cale agSa Glada G AN (e daie
JUAY\ JLAS:IM‘ O Sl Ul 4aia & ew\ %JQ@‘ U"; ué-m-.l
VYL QUIRT

Lhast Alae jodat @lld day gy lasd ALY Jolii 8 138
elaall s (g2 @l Galall cpalil) alaig Hlaay) o g ala die clel 1Y)
Clileal) akii |yals da gidall & ddleall clileal) Golia alai s
Ol SV Aandal o gl JE1 A3 A3 sall sl Wl
() 4 0¥V Gl jlall (& Slld 5 K85 45, pla g (il
pgidealdy GaaBHl) Cp )l 1Y) S ARk ) ) (S A
Bsh gl Cua Bliad) o cpalil) BLES LN a8 0 g sl
astadl L ,d Lgale cdiy) a8 4 Laadly Aa) el B e el
2 aghil da iy &l esll Glamy Ll aeiad o) Wy cdadaly

e YT 22all ¢t 8l ) GSY) o) uad) A sal 4 g @)l\ Byl (\)
Y)Y e ¥dd

(Y) Lucien Féraud, Op Cit., p.A- YYA

delozry! Sl ololy 3 Lst X



Idly gl A dade (o Blall o Guallll Jua (e sdall

L) LSa) o Jsall (e e adaadl Lo ) elly gl

Lo goad e Aol 4t Jagp5 Led 8158 Cumy Galil) Glilee e

lal I ALK ddaxll (e (Gaailly ac ) allall 8 Aig de S 4408 )
L) 55S) Laass oy )

Lo s okl e @) @l @on of oSa L e
Jsaall s apaal) el sl il aipall il plail) sl g Aga
el sl bl e

ol sl S e oy e ST 55a0 (B Ll
b i e aai OV (s Ul eom )l 5P cpe pdiall o cpualill
Crn Loanl (B cpal) ele@d o Jadd Gyl cpall ASST e ol JUas glas)
oan b b )5 o S lai@Yl alall Jla ) (e aenlbiy e
bgny A o Sdll sall - AdEhe o - oail agia aaldl & jle
oSaiyg e laiay) Cpdill Sl ) diey (5315 Galdll el S i
b dsi A edysaill sl LA (B G ) S Al e
S0 VAVY A ol Calge

il gl g VLAY Al aulad la ) slall Je il
o) Bal Ugas s 45 Gaalill et B Ll 2 5 Agas 48
el s (e Capdll adasill Calaal e GalBlall AUl elia L 358l Cn g
Ciay (ge 138 Liagy in Haal Al aad el 8 as Ul s oLl 13
O gal I gl 5y Ay 4y 3R Cilin Jue il il
ald Cdill die o bl Lo ol JUB a1y s kg o) S35 il
Ghy Adn (o8 Of OV e S (8 mmy iy A8 lad) e
Yy el ade Al Jaal) Eua e Al @dlas Jlo Al jal) cillee
(obaill g (ol Gaalill Lal Ladad ol s (5 il cpaaldl) ) (B Aga

A AVY S dgaladl Gl (Jaaill g Saa¥) 1 cpalil) o e 5 (V)
‘_A\}.\H‘_As: YT Y)Y Yo (Yo o)) ‘qua

delozry! Sl ololy 3 Lst XY



deliall 30 50 e AVl el (82 a0 D elaayl, el
G AT (mmy cady i 4 o 2Oy elale (a3 AN
Mo ob Yl J s

spiDhall i gatl) ol aad B ol giY) g0 ¢ BN

Aabiaal) o sail)l bl @ ) e 39 508 s o ALY Jsl ol 2
cagaill Aol il 5l 8l e cilileall Aadl) Culial) o sluYl
bl L) (8 (ol SV o aaad Al 4sY) @bl )
") EPIPISESPER Nt el 3Dl (Jy sl

) U3 gii 3 gaill qullad Jga Adlidall It cilga g Al ga oi"
Aalgi Al Jsldial) ad) (e piiad dass (e J)gal) a8 5 B A ) G
B Gl s (e Ly Ol Al g cildlaad) aS

Cllall 8 Aaaially Jo dpmadall ) saY) (e iiny I saY) &S5 )
CSI Al o) ALl Mvie Clileall ¢ s el (3 sata L) 4l die -
G 3 Axe ZUalY Lea Al dasdll sae o) 5 ol 13) Aals Aeneia
G it Josatll bl caling of V) das midie S A Jaead
M\é@\)ﬁb@)}@;ﬂh&“ﬁf&”d&adﬁmw\
S L ey - el s LS - L e ALl deadd) aa sled el
IR Lﬁ_).a ) UJJ LBJMIA d.ud\ ;J.ﬂ ‘;‘9‘2\ «_1\).1...;]\ ‘_g a_ﬂ_dal_ﬁ;\ﬁ\
M\ubj}aﬂ

M‘ﬂﬁ&&&?\u&@uﬂgﬂiuiwmﬁ\&

W‘Lﬁuﬁﬂ\ u&\d‘hd\\pdﬁ@l\)ﬁ&}ﬂ%\)u

divie faild) Cag lall sy el ga g dda aad) Al LgaS) 8 ) el
i) g Cmn ) 1Y) o il Alme ddudiy Adals ) (e AS)

Gyl Ol (A acadhy o sy 5 ) 5SY) o agie] il
Al eIy ey Sy sy ol §stia Uil 4y ) Y

(') Lucien Féraud, Op Cit., pp. A.YTV, YYA,

Lelam Y olald olol, 3 &ss \A



Lol Ll 13 3 a5 en 5 85 llEaY) (815 e (52
(o ol Al & gl oyl dens O S 6 )5 il (e O V) ¢ AT e
Mm@V Adag yall 5 AV ol e V) sle) yo comy 3 Lad jiay Alalil
Jantr Y1 ey choledly 0y Belnyl clbalally ol
A adl e il e el e ST ) E e 0 jiar (5l SESY)

ol e 8 L g s

Sl gl f 43 gal) 2 sbaal (g (sF 2y alil Y ks 138

oax Gl Alla IS Gl ela (B s BT e cny il Uil

ey e Cign Y Jisall gue clad plil of e Lt
"l 4, ) g8y

Al 33 (B €358 Gl MY ) g N )l 1as Jaly

ol lasly o) sSY Guelall sl aindl L Lal
Al Lgiacad Adile A Hal gl Al AV A diaiall eladay)
Jaall & aadiadll ( SE Jeall jaigadl Jel Jsaa o JsY)
by skl a8 cilileall alaiy Cuaial g 1909 L Siaiadl cagll HLiall
gl ety clgy i OIS Sl Gl G Al g paliaiy)
andlly bl elaa¥) cpaill sty uilasVis ) oSV

b b A e gl s Jso ped sliae Lged Il jde apilal) &sad)
-(")

Q)5 e GuulS LY (pa JS o M) e dsad) A L)
DBl Bale) B9 i Cra g BN Ay il g ¢ ganildad gy (S 5y ol gl
ol Cmaldl) o ) g3SY il (godal) o) 3 o ) SSY) pSES gbedd (B
Jiall 13 Jslami LAY el Jsliall o bl o §a8 sl
Lald o AY) aglall p) pd ae o) SANL Wla aad of ML g
Selaial) slale g alaidy) clale

(Y) Dr. Karl Heins Wolff, Pension Schemes in the context
of Economic and Demographic Trends, with special
Reference to changes in the purchasing power of
money and wage level, International Review on
Actuarial and Statistical problems of Social Security
(I.S.S.A., No £, Y3ed) p. Y¥e VoA T,

Lelam Y olald olol, 3 &ss V4



Jard laass Jla b iy W 6 uadl eV 58 a0 glinall o sladll

aliasl) V’M O Ldu: Aded S| c_am sl s Jo o)) 5SYY

calide aa ) SV Guibaa¥l @ 8 JOA e galal) la g
o) sl

3 Y A 8 e Al il cal o a3l L e

B 5 Guilan Wy Cpdill (6 ) 5S) (o 4 i) A oLl

saaall JSLaall A8 e eely Jadil Cagan o aY slaal¥) Ja s
Maglaal) Jelall 6 ) g Lirs

Y sl diay 8 clia Alged ) oSTolaaV) ey

& i) gl sall elaia¥) lacall Aadaidd jde (uadll il lad

pasd A slaa¥ly byl Jay @ il Al V4Té-YV -0

(Eaiue o alaill o 3 ) ge a )5 dpelaia ) il plas el i)
) Ga)pl SEY) il ) el L)l

D A3 sall g Al Jagall) b dlant) g 4y B0 <y paal) 1 Ly

Olaall Slaas) g 5l G€Y B Jeal)l aigall elgml i e
el aadait Asal it ) il (o silee culid MY ol e laiaYl
Sl B aisall gl Gany plda) sl sSY) Aelea (i g

(") - a5y
ol pall e G Alda) ) clibead)l Al gad AKEG cf"

(V) Berthold Heiniche, Social Security and National
Economy, International Review on Actuarial and
Statistical Problems of Social Security (L.S.S.A., No. ‘+ ;
Valg) p. o).

(Y) Filippo Emanuelli , Vice-chairman of the organizing
committe, chairman of the italian order of Actuaries, The
Second international conference of Social Security
Actuaries and Statisticians, (International Review on
Actuarial and statistical problems of social security |,
[.S.S.A. No. £, Y409), pp. YYY, YY1 1YY ),

delozry! Sl ololy 3 Lst Y.



A3 9) gall cppaleil) cpliall Joa bl s dus Lebygal gluly
iy b o Gl sISY) ellat oSl e gll s 85 L JalSl) el
5 Uil 3 gaia 3510 caal gl e S 1) L AS pidall cadlalL
ALY e coii Vi cand Jal&I (gl o slidY G g 3 ganall Jladll
dens sl B capall ) sall QLY Wy ad Slaa allai ol
oAl sl dagli jainall b Giiaadally QUSD e el o2a kil
o gemmal (A5 Sl gl ot N gaall ey (53 3 g8l 450 50

Alad 5 ) gy Ul iy Jsall lef 8 Lalidl) a) 5lal)

aBill pany A Jalsl Jigaill quglad aladiuy oS g,

G glead) Byl Ciaudagl a8 Aslaial¥) o dswdill A% jie dsadl)

Qo) 1 2 dugalall ciaall ddall JaS an Y Ad) 5 AY)

o Claliad] Addall dedl) Jo ddblad) L B Alididlg
g8l o geaadl Lgaladiin Gaag

ol e 1) el (b S sl gl o L e

Dl lld bl Jlaall il cblaall alas ) dseailly ddabidall s gl

alaBY) (ol ae AaS) il ClLhlaY) 3w dne A0 A
" Leial Jadll Glaal) Giat 5 dse sl

aral) 081 A cdlgg i JUS MY as] AT dall g
aldi bl () jaigall dadiall Ela) Al cgll L s e
GAS) DS (o g dua (pa ) g BALL) Jsdal) Gl gleas Cililaall
(JA aa Ll 3all i cils) &Y uuliti al glg i bl Jall (5 gl gl
G sl A& B e Y Ll clBdl ALEa oS ¥ Al el
ol dlas Clid glgw JSS agll) SLaiBY) 5 a8y by (o gl
A gal) bl £ g g LaglS gl JlasY) alia i Jlaad) B cils) &)
Shsall plael e ) alaial ) pald @ LY o) dasadl
AR 2 Llee Laladiia asdicd) o) 450 gal)l Qglud sad slai¥ly
Sl o gaill cuglad o g il

(V) Dr. Karl-Heinz Wolf, op. cit., pp. YY1, 1-.

Lelam Y olald olol, 3 &ss Yy



ol s Jand) i€ Ly A8 3 il gan) cacia) 5 13
bl gai Cuaall olai¥) Ll gl crssY) oalBY) aisall
Sl il g alalall 43S (5 a4l gadis Cpalil) Jlaa g luiily 45 5al
o el gl Ag,al @l mlial) Jae b dald Gl
") 1Ayl jlal)

Aasanal) Gilad) cpali Jyseil 450 sall Coslad aladinl (Sa"
pas d5an 8 lilaall Lledl) i) culS Lo 13) (3l saall

sl oda Jy gatl Jlaicly Ly 55 Sy ST 5]

G 3 aidhal) gy gall) glaad TR (B Cpalal) (Gaad Jlae i

el s aaiaall (g A) clelhd cldaldaY) o Budl 535 ¢

Gle oo Mad poall Ciddy ) (S s Ald g (Cpalil) LElE B o e

ol Jganal) Jlaall Cld Galil) Al (Say 438 1M g (el jaliaa

cradiad) Adad) ) aiad AN Al e cdde Galse JS1 ¢S cildalgial
dd) (ya

oo Lililae i (il 5 (VoW1 e lain¥) cpalill olai il 5o a8
uilS alaill oda o (e el gl sludy g cpaalil) 3aa s ) 52V
28 dalad) cllalid) (e 308 cilile) UL &5t aly Jlad) 53 5000
Clilaall (550 230 (8 3ab 5 ae Lag o Ltlass i) adsiall e OIS
Niny LaS) i a8 4 ) $iSY) Lgilidaliial (5 ol pgililas Jani gia 3
2iladl IS Laiy Adlansd 1 iead) jladd Ui jee L el () ol LS 4y
| el o jlicls culSI Y cVame il Je Jaall gl culd WS
b pliy) ol Sl ) Glaaly pelaiay) cudill aledl cuinil Ly g
Al Gl saa cilS Lallda L) Callss
cpadll alai 3 - € - Gagplall el AS ¢ ymd adg
Oy 6o A A ke Adardll o el Jlaall il elaay)
po Alpm g B Aliie ol Baage WL culS L 1A dala

(V) The Financing of Social Security, European regional

conference, Report Ill, (Geneva: I.L.O., Y4¢°), pp. 11-
14,

Lol Y olaldl olol, 3 &2 Yy



Glasal zuay duay cpalill & @l i8Y) aa 5 de sdaall ClS) sy
A 8 WG (Lt 3 puad Ald e Baay LeBlaadtial Lyt Ladie cclileall
A i Y amar V) Glld amy il Cliss oyl g Y s Laas AL G g
Al gl Jas gl La 1) Al 4531 sall b gLl Sy gyl LS oda
sl ecae Alfindl Juall oo ady dcluall Laluy) 46K b

Leaa L das je AS) L

aa Ui jall Jaugial) Janall glis ) adgiall cpa oS La 1A Fag
Q) (e paliel) Audlad) Jady i aUBS Jugai b cBgll g e
gL (A &l ARk ga B Jalsll Jhgall) quslu Wy Jalall
Gldaliay) cpa 5n€ duad el La 1Y) iy A5 gall gl
il pal) (e Bogpdally Lghaild a3 dpagsa claiu B 4y ) gV
o Adgllall madlall pa uiad Al Adgal) clile) aa Jilaii il
oY) Ghlaall Gl Jy g

Gl agall Al Al 3 gl aladsl el g dsladl ileal] daamy
Colul aii Apgyo) sy Saally A3 o303l Gadli Al alaes
plil o o Luaills Lildll (0 IS (8 G5l O a&yy i3l gall
Laalall Coall 15 Je - dlaall #al (ool 288 JalSI Jy gaill oo gl
Led et aly ddeall Lalill o 4551 sall sld plal - Al
Cla @l aaly ale s e FEY dlaadl F3al 2 ClhliaY]
Al )l clalaall Jas ¢ ae 6Y Leilaca sl (A sall culile )

Gl il )3 (B gy low g ALY ST a8 g AT Lals g
5ol (aladnly 453 el g (el o gatl) cadld Jalit ) () Ll 5 5LEY)
() 35V el el sadll e Gy gaill Ayl

Wy ol A cldlaad) Gbie ae ) Al ey "
e Apaal) @il B Al Jisalll qulbad gl Al sall qalad
A o) B gl GalAS) B e iy uead L S allad) 90 LS

Ly e pa (V)
(Y) Lucien Féroud, op. cit., pp. A.Y.

Lelam Y olald olol, 3 &ss Yy



(Jiiaal) B Agan o) ol paiad ol oualal) B Giaa g1} 3 Rl
Ll o e ol Al e W (bl (e yaal) caag )

A3 sall g Ja (A0 dagall) () Jgail g Jalsll gl da
b WS o lat il sae 0 Aleal) da da s () @b Gl s

iy Lae S REY) Alpas iy 5al) (s g plai)) =)
Lbilaall dae Dl s yiall Aalall ) dlaied] daulial) cag k)

Clbliay) (8 S gl ) clibeal Leedle o5 Y
Al )l

Y Jgeal A5 paiiae AaS) yiall clblga¥l culs Wl oY
Leiad Ol e oS Gl G Bale patind Cua GllRD) 5 5 AL dpan)
(ab ) hlial) 8 ALad) Al pls Y

Sy disall Aa s paladd) ) el Bl g -8
O Gany (B iall ) Jaai 85 40 glite

bl sy @l i dgled B aalial) adgll Wil L dae g
bl docia cig Bl (198 ¥ dua Al ay WIS dplaiy)
p S Alall 43165 5 giena By Allad g danla i JASL (5 galual)
(A ad) Bg Akl UL aagg Ll jell (aiddS ) clS) SEY) S
leed Al Jaa ¥ Lala®) o liiey dauti 455 gal) ol Ala) ) 8
gl Azl ol St b cdalal adgiall (o g
Al Galad) 13 ce Jasll

ALY Aodaadl) fase (s gaa S Glal) ) A8l gilaall ol adlg
leiad il 1Y) Tasal) 13g] Wy AaS) jid) J gty 32l Lad cilal 30N
L el el Glaaiuy) e il leaiy Ly jlaiial dile ¢ duladl)

Gl all alin (ally joay o ll &) 5l 5 Gl (alass) o)

pedle Oesally Clilaall (550 sy sgd (b5 daad) dpan) dahy a)le

Sl s agall 4 il 38l (ealaas) J8 lS) jid) elal agd Baw (s

pim 55 oy ol Lo Alaall A (3 (bl ol (ge 8350 5 )l pglialin
Ll e

Lelam Y olald olol, 3 &ss Y¢



o ARSI ) ) gel) Al i Jlaial) elligh elly cala
j .S .~...... }i 1 - ...- ‘; é#\ LM\ i .S “.“w. ui L@_}.ﬂ.\j\:}
Giladdl gaia A o by dleal) Al B el (mladsy)
N e okl

Joaii (o S 3091 ) el Lo U Algdll 3 s
05 slanas L 3l a3 o JalSD) i pail) ol e 331 5all sl
() rlewal saae @ Hlie) o Lusads dlagia S

o 315513 Y1 el (S Y Al W bl gl ) -
o (A el Y g U el aaadl A0 calelaal) g cililul) 48lS
oy Abiall Al Al jae il IS Dlsall Coslul S Al
Zaal g oslul 1 (b 3 (Sars sanly K g 5y8 i 5 Ll
i Al 5 Analiall Jglall 8155 Cumy Il Vsl g all s
AU el ol (ging Lea (530 6155

(o gmgy Laghy Ao ST Al 4550 gall aglul ey -Y
3 5 pal) aali (Al ducaly S, cldaliay) sl

G Y W&l gl gl o Basiiall ASLadll 3 pd e it Y
) 5al) BUS (5205 Ll Sall s i (0 53850 il )

-

AuadAll

plai Jigal AU gaal aAaas B gl (g ) giY) Al
Gkl i aldll Gualill ol daby sLad; deladiay) ciliulil
ashal) Ladi ade iy of 4 laadly da) el i o 4l s
& Ay sl Gy Al OGS sdall B duag dualy )l
Al ol Ay a g Al cilingd) e Gl pEY1 g 48 ) alka

) sal) Cpy BB (giady oaMELY (g ) giSY) SAN ala 13SA
oand f i A Gaagasall agale (aiall de ganal duwdlly il g
Baaa JLaY salaial g ol el (i) 381 ¢y 93 Cyaalil) Al Ml S sall
de gana A (e el (B iy G A1 IS 1A cagale el (1
ol fo S 8 (pa g gall agale (gl

delozry! Sl ololy 3 Lst Yo



hugia Jaa die S| GdY) (5 giaa daady o ggdall 13gd Ld g

L) Blaa La f i A Bagagall Jaa¥) O Alal) o518l (s

Al Ll g il 8 Aailal) cildlaall cpn g lSI AN Adlat) dagdl)

dowdlly Al Gl (AldEiaal) clal DU Adad) dadll el Bl
Fa k) @ 8 G ga sall agale (ragall A garal

bl il () yi8) dma als Jlaa 9 skl emls slaay)
Aad) (oAl B el agild B (5w (e Baall JLad salaialg
DBl Jasd gl cAdlel illg aUREN 30 ey alalaY) A (el g3SY)
Dpal) il Tl Liad (<05 agale el (sa Biginn s gand

) b g Alpad g sial) pgules

(P aggdall 88 9 daary oA eS| Al g ghwa O thall g
addia Jaa die 98 elaiay) Cpalil) aUST dayds aa 3L o)
AUE 13gd A oY) Jalpal) B sl Ll

Omali Al B plgaw YAV D M aggdal) Vsl S

Gs Y Axd) Cua dijaadly dagadl) BNy Jaally A8 sAadl

s 10 1 salliag 4331 sall g i3ad Jasalll cullad g ¢ shonal

6 Sia yaady Jaoall) Gplad LA A dulpadl g plaia¥l g duaid)

Byl 5ty W jilas Byt aa 3L A LA Mo ) SN
(JSS (0 g8)

Slblia¥) qglud of (Jalsh) Jygaill gbad o Joall ClS B4

L) Cigad 30 Aulanl) 401 pon ALgand) ygal) cosbaad ) sl

A Dallal) @l Lald g pall gl 3 Apalamdy) cil) aay)

dagil) Galdal) Al 2 g8ill Ayl pdd) B 68l (aldAl) (e Lgualas Lag

dagsa cildi B el La Bale Al 5 4as) yiall cildaliadd 48841

il aa cldlaall dagda ) dplad) 4@y 3E oA cdgll B
Al iy 5 a¥) il s

Lbaadly Apabaidy) cllieYl alaiaYl a3 a8 )isa

de iy ol ) g8y clliey) il A e AL deldaYl
Cilag Blagh g Saadl g 4R gdnddl Cpalil aidlal) Jagalll quglad Lod)

Lelam Y olald olol, 3 &ss A\



13 J)xia) e BLES) 4530 gall g A0 Jagall) qullad Joa Jolad) e
SN el ey oY s A o) i) b alaral (5 laaY) Oalilf
BoAll A el RUANL gl Led dald Lalaidy) il il

EPHIp I RRA]

il Yl bl Slol, (3 &t Yv



S Gl
A1 gall g i) S gaill sl L)
Aaluasil) g dpaal) g dagall) alaitly

ol disadl il dgadll akil) el
Cullad ) AbaSil) ALl olas) A ) sall
ey sl Wil pl) - Soal) dasaldl

A sall s S oadl dsadl

5 gall g (Soal Jogatl)l cadlad i) plad) Gaaaall 8 20
JalSll o gl sy ey 3y ol 63 (6 ) SSY) KA 3 sl ae
S oY) elaial) Gaelill alail Al Ll clbliayl
dia¥l d cen Al dleadl Gl paall aaedl dagiig alall Jladl
sl bl a8 daelaia) g dualasdy) ¢l jlie YU

) sall s (Soal Josaill cullad il oSl Cunsall 138 gy

O Ll o s cndi) Al elaial) oualill el duaally Jadd

Al bl s JalSI sl glud (e cilae ) Al adail)
(il il Caliad Jelil) Jlaall cild e laia¥) cpalill adail

Camth \ L;J\ A\_IL!AS.}S A \} :X..g..\sl\ PL.J\ (J\.A.i :&u\)} die £ 9) .ﬁj
oY) e Jsaall Alaall ¢l yaall (adlAa) Aaad) Jy sadl) cudlad
_celadl)

s

-sb Lad elly J gl

4531 gall g Ao Jasatl) bl Aagall) Qa3 L) ; Y

o sail il ) Lagal) latl ooy 433 zilat b Lad 3
lia) Aol )l cilbalayl il e Wl Jae 450 sall g S all
Al die aclg) ae j BN Ll 433 sall ol L) Je U i
bl el il Gany (B Bl 8 el Jisalll cullad oY
Al sl

delozry! Sl ololy 3 Lst YA



1) 4530 gall Guglal ) (g ulady) AU ghati -
IS Y Tase sl Y478 A el cpdill g8 )
() Actuarial Contribution 4 siS1 cS) L3S s 3 3as gal)
G — Ll Gk - Rl L3l sl Lilian (S5 g
e bl 4e gy e uelill 4l 8 (g

L clblalial) agal @il a8y alee Ty a8 QU () a2y

G (Al 4aaladl Gulball ana ) i daia Gala YVAY e

cnd Lo e ) Cus (e e sSall il 5 LS ey Janll 51 gn Ui

anly 2 adl V) (g Jhliial (3aia ald dpeal (e i 8 4
LA ) sl sl gLl )4y Gal il

Baall 1 gh gl Al ) Cpinall Clilee ASGe clis dglad)

o SIS @ Lelisad ) 2 s cGilead) Bt Al sall

2V EYI 138 OS1 Ll Gl e 5 Al (s b Uil gl (8 (5 s

\AS&'&)&JSMJLAQY\&}J&QM‘)SJJ\):\JSS‘ ck_saﬂ}\.lméq‘)!uaﬁ)

O peililae il Leleat (o i o) Lo Liagl 4o Sall o

dnie a5 Ll ) By agial S o Lo a Al claeludl DA
il sy 8 daaluall 4, i

Clilray — adee ¢ dia — o gl (palil) (g0 o 3l 13K
dpas calel 4BaY g Lee 8L agiead 22 Ble) jo pa (pisall
A5 sall sl gas Teaia (UL i aa 55 Lebians 3 jaay 431S) i)
Save- Luic & i i) Hai€ Jeall 0 Y Pay —as-you-go
.in-advance

(V) V.N. George (lecturer in applied social science at the
univer-sity of Nottingham) social security, Beveridge
and after, (London, routledge &Kegan PaulLimited,
V47A), pp. oY-T),

N0 A e sl Gadlil) ¢ 93858 e 5 pe Y meell 138 alasiind (V)

(¥) V.N. George, op. cit., p.°A.

Lol Y Slald) ool & &s2 A



pe O Cua ol OEY dam ol a8 AuE) AKEd) Wl
u.\.u)‘)l&u‘)”j‘)}a‘)”u\.’wtlﬁ.})\@bh)ﬂ\b\ﬂ\ wm\_m
a\.c\f a.l;},d\ &_1\5\).1.»:‘}“ CAJ ‘JJ\AUAL@Jd) JM\‘)..}CLJAM\
Ao e daa% 40l Ao oi_.,d}sx\@mf:\ uaddiall V) g5
& Ll el g lS) Sy s < ).\Ssﬂ\ Ja LA (e ‘L@_;Z\_QAML%,,\
AV 13 A GObaxil (e bhae Glineadll Gagdy ) saY)

o el (3 gaia o YAOA L Ales & (s gl b
JMLP%Q%\L\“V‘;J‘\‘\-CGSJJJﬁ‘*:‘-"%OﬁS‘\Z"JﬁU-;‘:
Osdie Moa d bsiw gale £o0 Jsa Q53060 & g lal)
M Jle
2

s Y aa s Y Gl jaia &Lu\ AT SN At
Jaad) ;us@.nzueux\ ‘_.uuame@muuu”umﬂ\ (Al
uuu\ UJ"u I \ASA‘g o) _pal) u.aﬁ\d LQU.‘GDJ‘%.E \d.i Lg.ﬁ\
JJAY\@MU.\A‘AIS\ \‘_,Jjﬁ\ Buall 1 80 Y404 M@Jﬂ\
el oo oeal =Y (JJ@Y\ (e %t,0 adlgy Aodg LIREEN)
A gl gl LS Ao Aal e Gal gildaliia) o 5SS

e )5 al Gl 5 o ) SV G () L) 1o 8 8 8
lale il la il 5 J) s o8I 53 S 130 ccldalaa¥) oS 53 dae Dk
dandlly ) e (e IS ld Lalal) dail) Jygai slias pal (g ing
et Ll il Laily lesall @l jliey i (ul dpaSall alaill
4 i) dae Sall daidl elal) IS 8 st Slamy) e dlaia)
Uaild Qi) 5 55 VAOY diw &SI JEY) 8 Lgiaale (gl
Ol s ¥ el of M) il 1 8 Jd g i) (5500

(') V.N. George, op.cit.,p.°Y.

(Y) V.N. George, op.cit.,p.°A.

(¥Y) H. Gaitskell, Chancellor of the Echequer, Budget
Speech, House of commons, Y+ April, Y2),

Lelam Y olald olol, 3 &ss Y.



Go e ae (gl sl e gSall 13l (e s Ol &y Alee (958
) puall ddpas

cuiad dagall o camall o O (i 888 g AT Al (e
o Laa s AY) agSal) LA dagl oo Ty das) ial) cldaliaY
CAM AL LS maal Yo () cilal ) a4 V) Wagag e
o1 pad aal B LSy A Ja Byl die aladidl dalia Y gal
LY pany (b Lbia | el @S Gl g JLd 3

Gasall dale b Gmanadial B clgay oo BRI (kg

3)sa By sbiady Ladis Ljal) Baby el ) sl agale
AN (ko) Mg (dlld ) Al AaSally alaial) 9 (Al (e AU
V40) Aiud e gill (pualil) £ g pia LdBlia die 2 gard) ulaa B Slad
s JAISEI e Laad) 1Y Cuuke LS ccldaliiaY) daldia o Ladis
) 1) 20 e gy

O 3LV ddall (ed Al B ) ey AR &u.;}u agiil g
VA0v-£q VA EA il & caly el cpalill aUas o ) ge
aia Gale 0VY OF) (OYY (YoA s V40Y-0) (Vdo)-0n

Yol Y€€ VYT (Ao L,A\P a_uda Calaadl) &s EJLL}.} ‘;\jﬂ\ ‘_A.c
Al A liaV) @ aial axia Gaala YAT o 5 (g0 Lae adia ke
€L° Al Liile ) el 5 4a Sall MLMU'A:IAAS‘;J\) YdaoY-0) ?L‘:

S5 3 5LaY) s LS Y40

oo Laild YaoA- o iay V40Y0Y e il gl Cudia S
L;smuj:\h Y (Yo (Yo ¢¢0 (YA (A J}\Aigejg"_amﬂ\és .JJ\}J\

J‘)\}A\g’j‘};cdg;ﬁ&:\;\QO‘:\-O/\(‘;L{;;‘\}A&JAJX\):\&J?S&\)ﬂ\
Y Y g) (FY YT Ydteatg e\.{; ‘;"1; cl\ Calaadl) O

(V) V.N. George, op. cit., p. °9.

(Y) A. Peacock, The Economics of National Insurance,
(Hodge & Co., Y4eY) p.o-

(¥) V.N. George op. cit., p. °14.

(£) V.N. George op. cit., p. 1+, 1),

Lelam Y olald olol, 3 &ss "



Lt Y sl Siatn OIS o Lea JAl ] 58 g8 g axia (ede YY) (€9
(), 2c @) ililae lass g\& ) ) as o5 1909 4

{830l 455 gall plas) () Salsl gl (ha Jgal) Y
Clielill glgl Jsl il aally AxAnEl cpals e
Jlead Clilaall 5 20 l@ll (5 sana M) 4l aa i o)l ally e lainY!
ol gl W g Al & ol 8y VAYY Al 8 Laaal) KU
| bt o paid Lo 13) Lpualy y clababiin) 5S35y Cun JalS))
A o)) Aaalise s lS) LAY ) Capal Lo 1)) 4S5 Iaitle calaef Lagls

Ll V) S 8 L) el iy pal

pae Lgbe il 5aa] (3iay o) CLLESY o815 (e Ciagll o e
Claal ali HUanl a5 Ll 3l Liaabue elaly Al oL8
il (Sai ald @lly e 5 Ole 5 cliaiuall clSIaY) el & JleeY)
Jiea 2aad e a gitall laiied) Jaee Guad e celaial) il
cililee 3,88 Jpf alall 510 Lo cmall e G a3 cilS)aay)
() elaia ) Cpdil) Jlae 8 diny A 5

Ol i sl A aladl (6l @S s A gSall of @l ol
Calaal iy Hldia) aa gl Ll jldia el am g Jde elaay)
oSlall sl ) 3l (1 ged) | gua sia s a5 SWYIS dueLaial
Clasal aa el agaall ol (8 (g il Nlg Jae 05 b
Byl it G el 5 el (il LS ccbhliay)
S Lalissl Hleiiul) Jare palias) ) 4K elly oal 5 40K Lilad)
a4 i at G Al g Aald (i) (5 ) SV Jarall ce

(V) V.N. George op. cit., p. 1+, 1),

(Y) Ralph Von Gersdorff, Financial roblems of Social
Insurance in Brazil, Bulletin of International Social
Security Association — (Year Xlll, No. Y December,
V414), pp, TYe-1ve,

(¥) Ralph Von Gersdorff, op. cit., PP.1YA-1YY,

Lol Y Slald) ool & &s2 r



‘)LA.UM:M Y oaile u\ﬁ lc.\))'l\} icliall &\Lﬁ A.é Ju.x.tu:'“ U k_ﬂ_\L\:ﬁAY\
B0 Ul e sl o5 AL 15 pams can s IS

QY 8 agS Ldig cAdlaall g alad) (o) 0 i a88 5 AT Aali e

< i) (A a5 Al clbbliay) dalduday e pdall g A gall Sl

ClS ol LaS Cildill) (o 3l gall (B Bal I Cuan i Al BLESY 164

Clilaall s gima ad; dre Gy Laa dllly Lgud Wl gl Laid
S bl ja Gilaadad g

il o 3 ald Caual AUl 3l ge o ) AS QD oaf S
By cildlaall aS) il Aol | jae il glad) g & pglil g Jo Aslad
Opalil) i Cja g aaal) agale Gaigall e e Cldlaall (593 d3e
Qolal da Fa g Al ) Du e Jaadl Jagi o el
(), Jalst) (o gail) bl Jaa 4531 gl

() 1 Sapa¥) AaTl 8 el Jygail) gl LI -
CASI Y1 paad by V4Y0 daud elaiay) ol () l8 die
csall Bl pang o)yl ot cpalill ChlEss deal gl A o <0

Sl agale

Csidal) ggaiall cagluy Whg as) i Al clbblia¥) ol a9

O 88 (Jalsl Jogall) pludy WBdg aS)E AN O e JES agall

iy ) Gediall Leail)l (uludl il agd 5 gm o JIs Lag cllia

a8 §galall g ) giSY) hlday) o alad) GioN e S Gila

A jaal) Jelaky 08 a9 Mg Gy £V dsay 0 pa da dald
(") Aa gl

S ola¥l ) cal AN Y97 dda cdlaad p) 9 oS A Jadg

de £V NEY Glgial s BEY) Jaa cudy d53)gall gl
il g (e JlasY) Glaual g Jlaadl &) SEIS Y9%) LYl s giall
UE lae alag ) Jish by clslal Juad) 1A

(V) Robert J.Myers, op.cit.,pp.1A-
VI,NYY, YT,

(Y) Robert J.Myers,op. cit., p.1A

il Yl bl Slol, (3 &t vy



Sl o) af A3 gall qgladd L1 Asar] A alad) (5l alitic) Asa
Al e Jaal B s sl N aa oS clbliadd ) il
L) dallall Al

Uy o il lS) sy Jame caslud (S5 alaill oty s 13
Jsh 5aY e %Y @ Jaall 138 22a3 My ledie daaa Jaal
Yo e Gl gl (8 %Y A adiply VA€ VATY e &l gid)
e B %E o s Vet ga Vo e % S vaey
e le (A %T Jls Ve Lo B %o Ly YAoA 4oy
e e\ﬁ%{\ & %Y Yo s ATy e i 9% Yo s VAT
Yo 1 aly TV (T e 3 %A Yo Ul Y4Te ) YAy
(N ATA Gle e ) liie) %4

Jisai lad oliiely echalia¥) &SI H slul) 13g) Wy,
i A aalid 3l e Jganll b Leglsl Jidh Giagr o Ada
Al sl lae 8y Caulin (5 sie i CISIHIAY) Jandl Sl (5 sisall
o 33 ol dgalse (B Jiatd S Caagll Wl ccllalial 44 S i
Cras oalaBB) J)sall el Le 13 eclal ¥l e culaail) 8 dad gia
Gp zaloh e G edashall (gad) (8 hlia¥) 2 Juai o o siall
()1 3l s (0 %V 0 <Y

3J£LML')A(§$A-\M“ A ‘Pyuéjwu&\ﬂ:}”djh‘)aﬂﬂj\l%
S A ledll 8 5 Al &5 jlia (pe Jldiusall ST ASY) J gan

() Robert J.Myers, op.cit.,p. 14
sbe) AL Y Cus il Jsall gLl 13 daide gal 8 i 6L g (V)
:c;\J ‘aﬂﬁﬂég‘aﬂ\uaw\&swﬁ

Peter Thulien, the Scaled Premium Systen for the
Financing of social insurance pension schemes:
Maximum Periods of equilibrium, International Review
on Actuarial and statistical problems of social
security, No. )+, Y41¢ | S.SA. p. Y-V,

(¥) Robert J.Myers,op. cit.,p.¥)

Lol Y Slald) ool & &s2 T



Lgyd o Ll gsime b € shi S ae @l o LS dia jiddll
(") LeBliainl

A Jasail) cullad ) dagadl) alaill tuacil]  gaaliall ola) 1Ll

Qolaly Ll aBill jpa g2y il 4glady) Lilall -
(M elaiay) Gmalill o g8 aUSIN aiall 45 ) gall
il ) Ayl Lld) 8 celaiay) ol sl slis aa i
Lealdl ) Jlandl laclise akai 4l Cidge G azalall ¢l e (el
Cuabia ) elaia¥ g dpabaidy) el il 5 e (Jle Y1 claal
G L I aa g 5ol Cludiadly dailE ) e Al s caial
a iaall 4als )l Jlee V) Glaal sl lgle Gl g ale 2l (e S
& «Employer operated old —age welfare schemes
e laia ) Gualill Al Ades alai Al Cydie) 190V ale GO
Statutary Pensions sl clileal ol dals a8l
.Insurance scheme

%Y+ s Jici il 5 sl clidiall ol agloay) alaill i
o sl Al axdy AN Al gall gluly @l clidial
sl aa gl
s Bl Lef ddlal) Wl jall b iy Jeall aalia agaiy 38 -
Glaa Lgle sllay Al 3 geall (a sda s pald cpali 3858 A e
.Pension Guarantees Jilxdl

(V) Robert J.Myers, op. cit., pp. 1YY, YY¥

(Y) Herbert Liebing, Director of the federation of German
Pensions insurance institutes, Complementary Pension
institutes or complementary Pension Schemes,
National summary submitted to V. international
conference of social security actuaries and statisticians
(I.S.S.A., Berne, YY), part V), pp.A,Y-) ¢,

Lelam Y olald olol, 3 &ss yo



S8 Ui Janll il o 50 Y 3 5800 Wi 3all 5 5y G
Gaiady Jalall dadd ¢y Jia Ly oS5 oy La 3alad lld aa g ccilphalyial 4
(ol lass dgal ol 90,0 Jazar 5 jaiiue ailuas &5 Culd Jaud
o Jie aad (e il puall Gilag i e (aii Lo ) 13 a0
Al dnalll ~L V) e ) SV o salaall 185 L usns clansl

bl Gl pald el A58 A (e Wil s o Cas Ll
el el g adally L) sl

Claal (e 2e ae @l YL ol 03 jiay (Jandl Gialia o 53y 38 Y
G Gl aY G ety il Gald i sl (JleeY)
SalSl Jy saill by AL @ il g al ) il Sy Al qads

Leatly Al el aplaaill Ll el pud g5 Jilas g T 5 Juadl (4 =Y
JeeY) ClaaY iy 3) il gl elaiall ol alas 1y jlaal
Liall 038 ) gem cuilS ol 5 cagllanl ddlia) Ul e A& (e 1580
Dbl ) pally Q3 g gull Gl Cald L5 U gl s ) g2y 0 53ma
) iy L)

I3 adly by e sal) Al aaghy AN A1 gall o gl 1 53l
A sy Al L el o sadl dpilly G sluy)

by 1,50 A8 pallal) ALy Al Sl Jagadl) £LSH -Y
:(‘)el.ﬂ\ em.m Aa gy LSM‘ :UJUAS‘

G jlaially A gall o i (621 e gl AR il (il allas caila )

calind eSS Gilae alain V476 A ol 4 deadl Ty

(V) G.R Nelcon., Director of the Danish Labour Market
Supplementary Pension Scheme, National Summary of
Denemark, submitted to V International conference
of social security actuaries and statisticians,
(I.S.S.A., Berne, YY), part Y).), pp. A. YY-£Y,

Lol Y Slald) ool & &s2 m



dlinly le 1T A G aajleel #slsE Gae Agall Cplalall
YAV ?LG < pdlac cl' By Bl G Gslery ey pa il
Calelall (Jlea) (e Y%A st dale ke VA (Jisa

Gp ey slaly LS Lal dysad e sl (i S

A A3 sall bl s Galal) Gaelil) S iy aiall JalSH Jy satll

Ao clilee b8 Q) Gy 43 a0l Clilead o gl allaill 4y
Agnlie 3 ) seay g b )23 ldalia W) o) 53 Cuag g Gud) LSl

iy (gl doluadil) aBilly Jalsl) Jygail) oo Joaad) oY
("), sl aldaitly aciall 453) gall i gluid
Cliles il gelaiay) guelill alai j§gs 197 4w die
G A jaY (milie ol aa el Aad L daddie 2els
0o YV oo Aeluall pllad 4oy 5y Y JAd daw o) Liall
%ot r) saY) e daiiie Ly Gileall pasily (ALl saY) o sie
Jazll 220 Ble) jo adaly (LS L Yo aS) 5000 300 cardy (al 521 e
Azl iy cllh g 9ol o3 38 (IS () 5 plail) ey e A3l
Supplementary —subsistance allawances

Omeldll Ak W jig ol Aleal) Ao il 28 Ua ey

coplalall g Jaall cleUad gl Gl glue Cogladl Gy elaial)
By Jeany of HsaY) Jasie Conia JUall duw o osal aly (g
oyl ZU Las ooal e %Y Y sladh (ilae e (s dl) Juadl
DY) il il Gy clgilis gl dals dilia) alas slial agl gl
G Jalii Camval Eua Jod U Jal sal Aoty leUadl) pn saiLudl

(V) Jacques Doublet, Director of the General Association of
Pensions Institutions of executive staffs, and Poul
Hecquet, Director of the Association of complementary
Retirement pensions Schemes, National summary of
France, submitted by V international conference of
social security Actuaries and statisticians (I.S.S.A.,
Berne,)iY) part Il) ,PP.A.VY-1YA,

Lol Y Slald) ool & &s2 v



Al ol Gl e PTe Ny dclialy Galalall (e YPAY
DVTANNY/YY 8 g sll 1G5 llh g Ly Alaial) cileUndll

Cr o Aleall ilaal) ol VRSV Lo b co ol Al
Gpadigall s CpolaY) S Jady il gailad (s ba) Hlai ey
ol shee ) aajsal dal e guill e Slab LY
dsme V010 van M VATANY/YY 8 1l g Y

3okl g delially () slazy (as

q?mi} gw\ OB s &u\) adaill 13 cils) yid) ali ;
Y e asll Jalady A a6 3a e %V E Y (s (e
all JUal Ayl e JB Y Gald bl any el AUl o) sy
Capal Le 1)) - 75l (il 58 Cangy clldy ol pUaill a8yl

A e Y%A 5 %Y G - el ilaall

Y A LSl (ilaall alai lligh alaill laa culs )

phad dsuse e a5 5 ladll g delially cplalall (GaolaY) )

Association of complementary byl el Cliles
.retirement pensions

A1 ple (8 il Ll sty A la) Al e e
dALC A YV , v AﬁJ\P \‘\1/\/\\‘/‘“\ QA Leliac! dae él.‘:‘}
Oaeoall @l L) ) Jla) (e %ot ad) s LealS)iE) aaaiy
Capal Lo 13) - gy (ilaa gl @ll3 5 (o sil) alaill 4y gy 530 2V
Y e % e - alall iladd) 4l

& el g guaall 4 Hla) Aoiga ol sae Glligd el Culs I
Jers Laldll el Lgaaly cdale Y YAY vve s YRTA/N /T
a5 elaiay) Glaally il g Uy cpleallys (8 sal) G Sl
Jaos Omiaaally Groladll Giliedl sy 4pasall Cleliall (o8 e
LOMaal) galnia g ol yd) ST g alusl)

Lol Y Slald) ool & &s2 A



3alie dla je 8 (S5 de) )5l Galalal) ddlay) abaill caleds ¥
oA (V41T e (8 GuolaYl e s VAEA Gle A G laY)) Lo
S aEY) sl o agini (8 Ul aa psal (B o) (alaaidd
o0 %Yol VAT ale 8 %EY () allill agaladl e 5 e
s g VATANY/Y G oaall Wy ((VAYe bl B Gl
Slss iy dybal sy ooy @bl aaill Greaidl slacY)
Ade (aga O E v

Cals JSE A o) s Jlaall 33 9ana A4 HLad) Ladas @lligd | il
elaia) a5l pals

1) gall Tandd \Ea g C,ﬁ)‘u‘m iy Akl a8l a8 Dlal) dua
e il 5l agie 20l e Gy Cplalall G Galiaill lagas

i Jd (Lgalds sie cagd) 88 Y] (593 Clilaa il L

V1 (el el S pdy il Jalsl) o gaill cupbad (5 jlua) JSy

dustc\ﬂ:\ahuedsjgjhy\ 13 A9 e ade i La Gle yu 4l

Jad 5 sal) il giees B il e cliilaal) dagSley gl Adjud) danil)

Opalil) allall gl g A&Y JUaY) o jliely 433 sal) cuslad ) Ade
pexCl

ro Lgililea dagdlay AlaSill alill Saall Hlaia¥l (ool 13Sa

e i e &) pall gl el ) o gaall 4l p8l) 38l 8 il

Gl gia 8 el pasdll cliailly 3 ) sall il a8 g pad
cllaliaV) ey Uia oSH 535 cdaliaidy)

ade g Ay LAY Ly saal |k Ay 5LaaY) lesill Akl L

slage (m (HPlE abaill aadd gl cplalall (e B S e Ll el
S gl bl L)

Lol Y Slald) ool & &s2 s



ol Qasalll N A pud) AlaY) AUAL) Jead aBgi -t
(") 4530 gad) gl slasy)
O jEall 5 3as gall Bl 1) 5 AR g2l lilaa aUad e Dl
sy g Al Gl o AT Cpallas @lligh Y40 Lin joliall

A gall 5 Y leal) Calas g Lgaals gal la i g8 Sl clilaal) @lligh
ladl) glas a s Lail y lS)yid) Al Joad V5 dalall Liiall (amy
Gy L (e g caliiiall ol 3aa gl Al Jaar Ly st 8 Cilalalie) JMA (e
Budgetary non-contributary pension schemes el
u)lmg d.q\.c Yoo v A_J‘P \q-\/\/i/\ ‘_,’A cm)ﬂ &éj M}
a8l el agilis (8 (5 0pdl) Cplalall e (30 %07 i

Ssn el S il Ugee alai olligh @l e Sudy

e consill Gpalill aeils (B (s e %Y @ls Jdle Yo,

1M ol Y1 Lemidal |yl il ) JalSI) gl o bas gl

O «OSadl e e i sl S ad Qs e e ol s
3M#4L@\M&%\~~é}d§yﬂ\:\;‘)dM

alaill oda lS) jid) Jae Gl adgiall e e oY 1k 12

o aae @l gy 3 (LWoel el Wy %01 O w2l )

38 (Bl N 43Sy el g 5 ApalaB®Y) JIsa ¥y Gl dileiall (g il
B gpall CVlA A lS) mEY) Jara Jaand o 8N

agwg‘)gﬂsegwu\ dagdl s gl o oS Ly ‘
aS) 5 Giglad gLl i) A 4 Llle clhgra iy Laa oY)
ale g cbhbiiadl 4adal) uma e MI‘;A\ astiee M Qs
Cosbil ) £ ) 8 ) el dpadl Al Al WL Lgdiy ) g W el

(1) Meir Benenson, Chief Actuary of the association of social
in surance and Pension funds, National summary of
Israel, submitted to V international conference of
social security actuaries and statisticians, (I.S.S.A,,
Borne, YAY), Part Il) PP.AYYA-V £

delozry! Sl ololy 3 Lst R



e aa ) Jagaill qullad aaf ) Jagaih) gl Jgal () 928 g
A gal) gl g2 B paiana B ) gucry

L A gal) Gslad s gad) el (g la¥) sl plg -0
() 1 s8ll olaialyl Cpalil) alliiy aiial)
Al 8 sadl ALl Al YL Lgh ) ae W jlalia) dle g
disail) b da) (A ysalll gl Jgad Ol gl gl pu¥)
A1 sal) cosladl gad B paliena B ) gy SLaTY) pa (A )

s Al obal sl aag gl Al 1R Gila g
Glaal Jalslly Lelaaty cils) Gal L gl ady Calalall 480 cililea
Ll Al o i Lgdl WY A5 30 gal) gl L83 9 Lusbal 22 g Jlas Y
A A %N, Y0) digall Ajlgall ualud Wy daBU Al e
ol Laa AT B 81 lag (VAVY iy B %Y ,0 VAV
YU G S VAV ale A B caly Al clbbliaY) (h aS) S
pladl 138 ) Bl JUia) A g (535 Ly s 098 Csela

AL Il ‘é,u.aﬂ\ A .h}.,ﬁjx' Grumgadl zigaill 8
SAgalaBY SUEY g dailSud) Jal gl g A jluad g

sl (sl Federal council syl (uladll Jial
NATE il B ooal A Bl Aa sail il sl Jaaadl)
ATRTNT)

(V) Laila Kihlstrom, (legal Advisor, Pension Guarantee
Mutual insurance), Lennart Lagerstrom (Assistant
manager) and Gunnar Olin (expert, Swedish staff
pension fund), National summary of Sweden,
submitted to V international conference of social
security Actuaries and statisticians (I.S.S.A, Berne,
VAVY), part Il, pp. A. YYY-VAY,

(Y) Ernest Kaiser (Mathematical adviser to Swiss social
insurance, swiss Federal social insurance office),
National summary of Switzerland, submitted to V
international conference of Social security Actuaries and

statisticians, (I.S.S.A, Berne, Y4VY) part Il, pp. A YAY-
Y44,

Lelam Y olald olol, 3 &ss ¢



BBl gamlly A8 il jUadl gaad HUT e Aleall Gl gioe 483
(A il e

Aaaadl) Guali Al JMA (e s ol bl (6 glae )
ol aall Cpaals llai g (e gl 53 5l

Clileall Gl oy A e obg aly (LSS (5 gisa =Y
Slraall s pgall 5 e 5 il (5 e o diigall

B e @Al sl (o aigad o5 Gl g giae Y
Loalal) cpalill S il ol agil Ane

Gt ) gl clileall Golia alSaly Ul je g sill | i
2L ¢ sl Galaall aia) i Lide b Cadlia) Ml g (a3l (5 siusall
) b Al e 1 A1 5 (AVS) 8Ll s A ganil) Gaalid alud) Jasil
Goiall @l glail Jaadl ) salad¥) Galadll 3ean 1947450
VAT G aladY) Gdaall Lilua 6 Chmd ) pnd Y e ddad IS8
lde Gaaaill Gl jull Lead 5o YAV -AY 8 Lade 389 Cua VAV
SYAVY A Y aldaa Y AVISNYY L el Galaal) W jala
s 3giil o 3 gl dlac) (& gl Galaall oy L (peg YAV
AYYY oY e ) lie) 4 Jead Ciliea gl

Cona ) ALY aae ] Al Al jall G glad Jlaall 138 8 Liega Lag

) Jliall ) g g el diBlie oL el pall e cand (&1 548

Cll ol SV seia (B Sl kil (e (5315 AR b gl

Al Jal gadl e Slizad 4y jla) saa g aUaill Jlacas Ledalsi ) 5 J sl
LS LAY ecaal AalaBY) Y

Caill Glasall molh 508 MY gia) agdadl @
e %Y E lia ol 18 ISIAGY) Jaee 2aad (B o fil5 (5 gl
YY1 ) Al 2a @185 )] a8 giall ey Guiaall G (55 sl (il sl
Oinaal) lilae @la w35 i Lea il all I G (ppnadl) SN
oY) Jaa) o s e dabie daat Lol cphiill e oSy
o5 Gy (Al (ilaall Jaws gie aiaay B8 ¢ L O Lealadl 5 4 siull
ISRy e MLy ddlayl alilly el WUl JMA (e
o5 0a %Y+ (g o538 (53 Ay sl

Lol Y Slald) ool & &s2 ¢



- 10 Lo e dalidl agliasy) i) Jdal Gl aey Jau) o

Geaiall ey clilaall 53y JlaeY) Alanal s Jlaadl e 1471

LeS dyigall adaill dalall eadball (o aial @lld ¢ gum e 5 Al dyigal
4y Jalaal) Lgia )i Al g sl Zall) Ly Cua |

G sial el allailly 5 el clilaall 3yl adel 1k

G simall) Galal)l il Jlanyl Sula culS W aaludl sy

2 b A yall Jsaall (550 o la JuaiBY ) sall 52 gana (Aleall Culldl

Lo giall (& ala GlS) il ey s laa) aladl Guali aldas L) (g

(ol allatll S il anlal e o @) JalSl el e %A

% )l gl el (uallaill Ga Gilae 55 Chagy Gl
sl % Vo aitp Allaal) HsaY) (e

acaddidll Jsaall (oA daulie We agill Hlaill 8 13gas

Loy daugiall Jaall 550 Aadle Ule il aaill ae g

oulll DA e agdsin ae dxdinall Jsaall 50 Clilae ol
(e Gaalill 5 sy ) aga

Y o 4ijsall lud by (AVS,AL) (oashll pUaI )y gal ol -

Aaldll gualiall Jagal paicuy cadipe cilS)bd) Jaa ajbiay

sl AU La) dpdaly ) ciladalial) capluy Wd g e g pdally
il Jasail) Gulluad aa o) Al gall asliall (e (M 7 sl

Aaill Aobady) BV Jidady )5S JUlY) L) Al b

sl G siwall e o) Y e 5 il 6 sl o o) g o il
- hle Laliii

Micro Econnomic syl aba®y) sas sl Jastiiv -)
oY) Ge %Y als S asYl A saaa 33h ) unit production
A Lgal (S ol 13 (Jlee V) Clanal s Jlaadl G ddialin ¢ 5 59)
Clgra IS0 3 lae JolSIL %A dos Jeatind (ald clilae
danil) 038 ¢ lyy Al Caa sl 388 1315 5 pall calas o Al Aals
L_i\}.u.n wu\.%‘)dﬂum"é‘)ﬁﬂﬁu

Lol Y Slald) ool & &s2 er



Micro Econnomic 4S3giuy¥! 4abaidy) saa oll Jaadiv -¥

#3» (House holds < gl <L) unit of consumption

Jsal Gl e (e a8 (S il e s oclS) sy sl 3l o

LSl Jarall il gl 3 sl olad) ) jpai) Gady A5V Aol

O Ggull Sy e pall O e Sl QAN G @l B

O Lot 8 Gy lee oY) Giladdl Gsaua (e B0l
REIP PR

Macro ale 4s 5 ol LBy o il daally Wi -
L) claaill o e o) pad) dad gl 238 Economic impact
dueadl G g5 Jsdall e %Yo (Mo 7 sially el HUaill
gl A3y (sl AUal) Al Wsall (e Miad) Jlee V) Glaal
G Aaiy clilad) (53 220 o Cuag Y G %V e Uil
daall ge Yoo (lsay Lot SN el ld ikl gall e Y€
RS Sl

) el s i3y e o) e Gmaba® Sl Ja
Jsaaly gl Jaall ¢l s galatV) elaiay) cudlill Cukad o) jual)
Jeadl cad IV Al b Jpa¥ly clially agils) jid) s oalaladl
DY) e %A ) SR Jare § o AN Ll o~ yiall Al
o) Cilaall allail JalSl ekl Lgd S5 N Al (VAVA ale)
()99t

rlda Culdl) AN Al 4530 gall g A Ja gall) Gulld gL UG
-dasiiall Jgal) de ganay ( \)
by b e 2531 gal) o ghad gL -

Alu¥) Aol VTS b jalall Ay GE ) all e
Ohamzall dalall g gabaall iy 1ATY dand VAT 8 ) () gilall

Lol Y Slald) ool & &s2 ¢



rsb b e paill &5 () e lainy)

e D) sall slul (8 aelal Gty (A Sy pal) o slul Jiady -
hlis) a6 e Ay 50 ddiay b Hhill alay quotas s JSA
average the L siall & SV Ga can s O @Al S i ) 530
the normal contribution as =l &l 33Y1 s contribution
Guarautee sulshll clhlial e Slad #85dl foreseen
daph o lid Gua oy wigie e dae (o AEd 23 funds
(£A8) &l L )

L Do 5l Ll dhy sy lS) Y1 Jare 2203 138
GEE Cusay Jall phs )8 ool AaSall o jaai ) 8
Ao sSall IS o) g 5 yal) @l o ) gl o 3B Jaws giall Hasll aa AS) y35Y)
o Aalam@y) Gl g peall Al B Gl EEY) el Jama Jhaed G
(Y p) elaiay)

omldl compensation fund &) se G saia Liy oAl G, -

6 558 Jlgh ) ol i) Jlecal by Gaalls A Al
Apaill g Ao el dpnall Gu sindl pailal)l a4l da gy eclS)ASY)
s shll hlial e Sliad clld 5 4,1l

D Wy A jaial) cils) AdY) cigbad gLl -

Jlaall elaia¥) glacall osild Juamd g jal Y41427-YY 8
Jaay Yaa ol a3 oslaiiayy «NAEEVYYA 30 oLl
dan Al i Cusy Gl jall (53 Bl aelaill cililaa CilS) yid)
& %E,0 A damill )i (B 55 e %E, Y0 e Ling i Jalad)
VAV sl e i Ul e %0,0 &5 %0, Y0 &3 %0 & %tV
I A Ly Jand) aalia duas i i LS (gl e Yave
Sl (Je %V &5 %T,Ve &5 %T,0 88 %1,Y0 &5 %T eyl

(V) Legislative series, I.L.O., May- June,)4Y+, No.Y ,pp..)-V.

il Yl bl Slol, (3 &t ¢o



il Yl bl Slol, (3 &t

£



Agalil) J gall de gana ()

s sh b e 4351 sall sl gLl -

Glilaal alai Liily Y 4TAT-0 4 jaliall VT L8 () 5lall L
aandy Odaall (558 ASaY Guraalall Jleall 3l jaall s 45 52l
Aol (Juel) Claals Juadl o g5 ) @S sy Jaxa
Jaall 4y i) aalll (ol ) 38T 2ny daadl 535 218 e ol jaas
ALsha 5y clabed) (3 saial Ll 315005 L)LY Gial Suay
Assure the Stability and financial equilibrium for a L
sufficiently long period.

G S EEY) Jare Jaaad Hla Ao il o gilall L) S8
i) sal LAY dile e Sl (ilias 883 (J 13) cclel !
e Ot 1) IS a3 el ) o) gl gaany s @lld g colaasl)
Sl i S Sy g2y ey ) iSY) el il 5 Ll cilleall and
clagy Jea) ile e ol aSY) Jaliayl galass) (J8Y) e
A L) Hasl) ) alial) Jeay s @l g Al B33l & gl

“Ylasi) s A jaiall S 23Y) sl gl -

o daelaiay) dmla )l s Jaadl 535 Hl8 5o Y4TAFYY &
_)\JSSL\) GCLASA\}” UL‘“AM :\.uu.nj:a 5 ya) U.JM 6y R E.A Alaie b (M) yv
lad g Blagll g Jaall g A5 Al aals OUS) E) daas LS A (EAY A3
zau )l the scaled premium system z_xiall Jauill ¢ sl
dilian (A5 A1) Lelana oy Cumy g Al GlLLLAS Y] (any (5 S0
Gl gl (gan) 8 i) dgal sal ccllaliial) jlaiiul Ml e S
5)353 Lila Lyl s 63.))\}35}]\ u\):ms’.m a8 g ¢ 38 sl gadll L;\ é“:lj
) sall G BAN JelS o sty Al gall ol ol e 0l shs (el (e JE5 Y
(<)

Loy YEV ) ATAY-Y b palall daas )l 3y sadl e YAV 2aadly s (V)
fed Al e co i g ) e 4a Jamy s Laamy
Legistative Series, I.L.O., Geneva, No.: May —June, Y414,

ppY-) -
(Y) Legistative Series, I.L.O., Geneva, No.:', January-

February)dvy. pp.V)-\Y,

Lol Y Slald) ool & &s2 ¢y



rzlad) Jaloy uulia Jalial aa 4531 gall glad £lS) =Y

gl 090 &8y jaliall Jueall elaiay) ol o gilal i
U sis ol ol) 5 jaall g 4& oAl aals CUS) jid) aaa () YATA/VY/Y
Op £55) UsaY) Oe % slati ¥ Cusy b0y Gdae e LR
DY hliia) oLl sle) ja aae (V1Y dpiy Jlee Y cilanal 5 Jlaall
e alanall SISV (e %) v 0ls e Wi 4] Jeay Hlail)
b gad (6o Mia g 4 gindl CS) 1EY) Caaca ) Jeay s @lld g J8Y)
G0 s lS) Y e 23030 sl

o 9ilaally dpany pail) ) SEY) G plaad £S5 -
da il cpals Hlan VYV A Goaa V4TA/4/Ye b
e el by Aol cplalall L) (D cplalall Sl Saall
A el )Y bl gLl e iy (Onams sall Jleadl 5 Il
Loy 450 @l yé e ol 38 AllGraduated contributions
(D) s (el e B Y Gy 3 )lY) ulaa

S0 SIS pand ela) Cpa Ll JLiall 5D W,

da i) opelill il Jhalia) lefiiul dile 5 CIASI EY1 AUS (e (saaill

Lo 138 3558 JS iy dgal gal (liaill e clS) sy b sl 3l 4l
o5 0e %Y @l Candy ISIEAY) 80k g g el

gl il b e 4550 sall sl gl -0
o J oY) deadll A8AY ancalall 3la 5l 5 Jaall 5 44 g3l 5 cliladll

Loy AT e 1ATA-YY b poball danpll sy ) e (8) 22l s (V)
tst Al ol dlaaay
Legislative series, I.L.O., Geneva, No.:¢ July- AUGUST,
Y414 P.YY,
YWEYY G OV ATANY- e b palall (Y€ ) aaadly Syl 3y 5ally i (Y)
it ) Jliacaazy Ly
Legislative series, I.L.O., Geneva, , September-October,
Y4714, No.:° ,pp.)-Ve.

Lol Y Slald) ool & &s2 th



calill Agal sal Leilian &5 Cay ST EY) 22 () Jaall 538
Jlad ) (s e Dzady pass J€ e A8l DA @l il JMA
ALl agllal) dnal) eisss 34 5 ) 2 working capital fund  Jale
o hliaY) dad cumidsl o G aaY) A Ll 1 sl e
Alall )l ety Gy ISIEEY) Jara B bl e aasal) jasl)

el

Lo 13 Q&) aY) Jaze (4l sale) e o oldll ai LS
6 SEY) (anidll die i Lol Gy @l (§ganall ) sz sll a3l
AR e Gl g el JS &5 o ey 315 Al Ll

rpdl) gad oSl ) b e 4331 gall quglud g5 1

Glilee alas cLl (V) &) sl jaa Y4AVY-0-t
aa gl Ao alisd Ggad sasd aig ((Ddaadl o1& amaldll Jlaall
slid) o gaill ae (@ e ) Al s ol ade o sl
Juel A8 e Liw 6l (B aied 8 Y Jalall JW) el (3500
Al L) Al 8 culian] 5 i) Jaw giall

PVl ke aay &) gall gt gLl Y

Omeldll i glily (V€0) b8, elall jaa VATA/E/A L
Omeldl hliial psS de aie (Y1) ol caaiy (D elaiay)
A sl a8 Comi e Y Gy 305 Saall 5 A4 000

(V) Legislative series, I.L.O., Genev, July-August, Y4Y+, No.

2,pp_ \,Y.
oa NAvi-eve s pulall dpewll Byall e (Vr) 22l L5 (Y)
DAl Jlda daaay Lag) VY
Legislative series, [|.L.O., Genev, November-
December, Y3VY, No. 1, pp.)-\Y.
(¥) Legislative series, I.L.O., Genev, March-April, Y4V+, No.,

Y, pp. )-£°.

Pl ) pay il i e &) gall ghad gL -A

Lol Y Slald) ool & &s2 ¢



OsEL YATV/YY 4 elall elaiayl glacall (gl L
(Alaa) DY) Ge dsie i) GISIEY) 2aam (O (Y]) A
odae sl 3T am deall 1hy 18 e ol jaal A5 an e
sl e )yl ellia S g dualia) J) saY) cudanind o Glld sy
. sanall L)

Ol ClS) id) Jaee gl s a2 o oslal (a8
o (Juel) Clanal s Jlaadl Lelaaty (1 ) 3Ll s Sl g 45 30
O sl Giay A (5 siual) die Lot ble) je pe sVl e %A
Lo Ay gl 5l MLl

el JBY) Jall A sanas ()

rR gl il g e 43 gl sl p LI

Olaall ol el (YY) &) o olall jaa Y4VeoY-Yo  .d
(elss e Aadaly 4dile clle)y dae cllal) eldayl
IS) LAY 2aaf 4l a8 g g (M) gall (593 A8 Jaall o) 6ila) ueazal Al
Ay Ay Jaall s o) 581 o el ol )50 Galaa o jaay 4a0
) sh hlia) o<y il dgal gal lgiluas S5 saY) o 4y i
A0 lass o gl e 4ded J8 Y dele Jweul 55 Safety Reserve
ALl Al a5l

PUaill Ml 38 pall (sl 5381 and o) ja) e 58 (i S
Al Glilee Jlial) Galeds) cpd 10 Gl g & S 8 g
a o pandll o Al @l s EDAN cliss e el s jaall
hlma ) ad s L) 5l gaaal 33l ) clS) iy Jase
g Ol Y 8 ) Ll (s siaal) )

AV Lo DATVFLYY 8 jalall daes )l sasall e F2Y Y 2l 8 (V)
Legislative series, I.L.O., Genev, July-August, Y47A, No. ¢,

pp.)-4
35 YUY Ga VAV aogl) a5 jalall Al s pall e el aaelly i (Y)

N
Legislative series, |.L.O., Geneva, May-June, Y3Y) No.:Y,
pp_\-\\‘_

il Yl bl Slol, (3 &t o



L) 5L 5 el el jaY) il CIS) EY) gb ) s WS

@l 33 s deall D55 I8 ool el Gidaa e J)B)

cliaall dgal sal (gAY 3 ) sall s clgilian 55 a1 13 (5 laY) (alae
A hY! Gy laall 5 L all o sl

- LAY *

ol Sasaill bl apad) LAY Ganall 1 W Sy
Lagal) alail) G Lagl gy sLAL Laa aBall) (BB ud 453 gall g
Al ary Jalsl) gy saill uolad oo culae Al g Led dpbuagal) aBail)
laall i jlie V) (e AdiUal daiig saES) 5 ) giSYY psgdall (e
BAAN B diuall LEUANL (agadll day o Adlaiall) Aalad)
Aalal) Lleal) e o) oo Slulad (5830 4 i)

Ad Ay e 40 gal) bl A1 (g alady) AU Aq) 13Sa

Mwa)‘,&u\w\ux\ﬁﬂi@mmawmgy
A gal) Al e (e pgililan Jog 9 (1999 Lppnad Al o ) idily
‘—IJ-LMI‘UAJM\ Lef Ay C(Lw’ﬂ‘&w‘JM‘ySJﬂ&udﬁ
2 Ll el g SR Gl s L) ) oladY) aa (gl gy gatl)
i) Lpadozail) JUY) e digddl) Ao Lowli Y904 8 Jeanld)
Sy jlaiiudl dalial) clblaay) as) il dais e g8l) SLaidy) e
Glablial) odd qudal dugla Al o cal) (e 4d) sl g pduia
A3 g claudl 8 358 3y mald (5 A Whlil da gl (e 1oy
oaild dlia o)) (e Gl (pe 3 ) gal) 3 Ay A 95 Las Dluad 4AlS
Y1 5 g L 3l Bal s daa AdUaall ) agade Cralseal) ddle 4y
N400 alad e gil) Craalil) ¢ gAY o gand) Cudae cildBlia dduse o)

Sl Jo il gl (pe A1) Al Jae sla¥) cld g

i AN I et A 400 ) sl gl ) e L) dgaia
llial) cslad Lgals a sy A1) Sl aladl s 1) agdi aae o
dlaall Jla ) (8 Sudad da gSall A 45 il s 2) jaY) 98 g dualy )
A Fikall JLiuy) Jama (g8ad olSa) ade ) 531 9 Anlalll Cudlaall g
S LaiaY) Gl ALt ald g8 adad dgil S| LAY paki vic
BRI (e 3 ) geal) B Bal 31 A 5 (e Dludab Ay Ao gt lilany

Lelam Y olald olol, 3 &ss o)



5\9.\#.4&.‘.)\9044&1.1\).4«_1‘““’“ ¢ Laa paild cuils ol Las
MUAMAAJMJJ‘JAS“’JJAQWW‘jﬁ\M\&‘HMM\
_4—1\)\‘94-“‘,1‘9.‘“‘4.19\Jﬁ@d‘dﬂj%e@\d@\ggﬁy

Aa ol M) S jaY) AU g dapal) alil AU ) gaiS g
@\Jﬁ\@seﬁgutwy\&ﬂmpi Vave ale b alis
Mumu\ﬂ‘,\cgmﬂt@u&\ ‘CJ“J?M‘JU""““
a8l 288 lld aa g cdalend) Bl o gl Ao L) 99 Lgdna) e a0
Al s el ) el ) & cidds) Cua 4031 gall gl (pa aldadl)
Ale 1948 ) V8 el il ) Ball S EEYT Jara dpaniy
adoaay alad) (o) ) (S iy sliie) AL caal LAY (5 glall
6.9 Lal Lo jglad ay duald gy oS0 o Al dnidaly )1 el
ﬁiux.d,su\&uuu_nuuaﬁgHJﬁéJ@ﬂ\@tM\
Aallal) Gl

4 by Aluasil) cildlaal) alad @il 388 5 Al Aali (g 138
AN 9al) o gbedl Az gB) aBaTl) £ LG Ay L) A

M ¢ sl elaial) Gaeall sl oy LalasV) Lkl s

L e s e Jlae ) Gilaal ae dleill ¢ 250 sl gl Wi Sl
PR PR PRI

Lady 1478 Aiw Ligld ) Haall Ll Uail) lay ol jlaiadl i
Ao sall sl e gl alail) gLl | 5 5ad) o satl) cadlad 2y

Leiliilae A ey A slaa ) dluaSill alail) alaia) (sal Lusi jd 8

bl cre Jsaadl (A ) sa¥) Gl gie 5 4l 8l 5580 3 il o

Zlad) ae o sl Albailly acsiall 45 3) gl o sbad L) 5 JalSU Jy sl
Dl s Baal &l yid e o 51l JIA (e Glalial ey oS

A gaall A oeSall alai W) Jpat a8 giall (e b il sl

Jusadll b ol ) Q& 4 Jy sl bl st ) 5 lS) il

EJJﬂ\J:\JJJ‘J\L@Jéﬁ;ﬁ&bjbﬂ\g}hié)a\éfﬂ@éﬂ\
oY) lsive 8 il plad Wl e 58 e

delozry! Sl ololy 3 Lst oy



o sl oba ) el cililaal) aldas lay aygudl (A
aS) i el ae cililaall o g8l alail) dniy 530 4530 gl o slad (e
A 5 yé b Clblalial) (e

Aalalll) dglanl) il gial dpagd il j2 ) g Ay
Ay Adleud) Jalgadl ma (i ) gl qaled LSS g
emﬁ 308 Blaga (e Ml ¢ dijlualyg bl Jlaa &y ‘édbaﬁ‘i\
leasil) clilaall Guliay 43 gal)l olal Why aglll (i)
Gilia dagad oy Gma (A Aol Josadll Gl B8y 4y LaY)
el gattl) gl L83 g 4y LidY) ciliilaal)

Algh B Bolall clay il daglia old djaal) W1 oo L
ol dasadll b LESH aSH climaddl Jilgly cliiad)
A 4331 gall g

e A5 gal) gl Lilad Cua) daa@iall Jgal) de gana &
Aaaid) IS EY) G sl Kaaly Cunsil g <)y

Cosbual 5 ¢ jide ta 43 ) gall sl al Aualill Jall e sana i
a3l 52 Sy (g el S5 s 5 e S0 8 e A ) sl
J8 Y hbiin) (S Lo gaill ae sl il aif LS ¢ Lol ) ga s
YLA.L\\PU_AJ.S@BJ ¢ CL:J\ d;\_uu:t.uud\ Q\.S\)B.ﬁa‘}(\ua_.a&c
A iall S Y Gslad asl ) salaludl

YAV Al wg)wm\ua_a\}gdj\g\d}u\a_cwg
ol e &) sall gl glal o e salyy alall

Lelam Y olald olol, 3 &ss oy



Callil) Cuasal)
$aiBY) aill 45 3) gall g A5l Ja s cuadlad dag Sa

Gyl e a4 Gliladd) i KL
oo clilaall daede say dparl dpaliaiy)
LS5 o sail) sl o sgia ALaiBY) < il
sl ol Gadlaial (Ll () 5ill Lgdins

@ laiBY) saill 2Ll

aaly Al Ul Allall oo e dp ol geae 4y ) sees cailS Ll

Sospal e Bl e dmbiay Loy saill el Lol

plail aal) Jypall) o glusl LgA) (b galaBY) salll AT e 5 )
lilea jig Al el

Al dalgi AN Jsliall abl o) (S8 o g olal 1 Ay

G omalll il B Al Aglal) Lgua B Jia ah

saill dalaall Aalaiy) ) il aa lpadiuly clélaall dagdla
.5 aiBy) Akl g

Cag A Josalll sl sl (A Aleal) il jliie ) KK 13Sa

OS L Gas ccalin e ol plaly cildbeal) daedle (50 Jiay Y

saill Jb el dpsaill sl LAY Gmad) 1 Ganads

il ¢ guia b (lidlaall) adai JSLEe Al o Tan Cum cgaliai)

Gl ae Glilaall daede Hgeas dpaal o S5 Q5 dgaliail

s A piall Qisall) gl GadlAtal o i |l el L)
(palil) QUail el ¢ 30 il Lgibas A€ 5 Adliaal) Jy gl il

1AgalaiBy) il padll o gua B (Cldlaall) alii JSLaa 1 Y
Olacall o)yl S el paigdl e M Jeal) i

G 1909 Aiu Loy b daidl copilaa s o €Y elaiay)

il Yl bl Slol, (3 &t o¢



sl agh il sl 8 wdlly cliledl G A8l s sadll

oY) Sl sl g

Loy Lllaa) 1S cilgy 3ia JAS Jgisall aef olad 1 4
Jaliiall i) Aol @ laida g jaipall cuadd Al G gad) Al cagl)
() | by ) ghaitl) cysa g cilidbaal) aliS o

el SLa®Y) o Sl b i el Al geil 8 daali (ped
Jadl g5 sale) Clilee A (g0 ldaill 128 IS) 515 44l) dla 53
O Oe SISIEY) S (e Sl @llh g (e lainYl Gualill L aigy Al

JSUiall s JlaVl cliledl ol s oAl dal ey
DY) (s s Jadi Ll jally CUSIEEY) (5 gie (e JSE ApalaY)
leall JSa s sl o Wy cale da g el ala®YL UL
DLl ae sl (550 o Lt Sl el (550 3 3 aLaBY) sailly
sl aleadl o ol GaSaty e jlae Y ae apiaill 3S a3V
O B il (6 e) il lee Y ae gkl Leanlis LDy
05 (oA Aaily el e Ausalad) Ailal) W (5 e el als
sy ae dliiall Ll g lS) iy e o il aadally Gl

5 L Aalai®y) el cldlaa) alii SU jga aal Gy

Ualle 2 alad) ) g2 cagfill 4 &l 368l alddd) 4

Llalal ol Cua claleall 488a0) dadl) A (2lA) ey« ualaall
Aadl) ol o dldlaal) A<

(1) Dr.Karl —Heinz Wolff (chief of the actuarial and statistical
division of the federation of the Austrian social insurance
institutes), Pension Shemes in the context of
economic and demographic trends ,with special
reference to changes in the purchasing power of
mony and wage level, international review on actuarial

and problems of social security, I.S.S.A., No. : ¢, V4¢3,
pp. VYooY,

delozry! Sl ololy 3 Lst oo



A sall @l paisall (pe aaall laial 3 e Y ACE) clial ¥
A Al sl plial g Db G ) S elaiay) Glaall
Omibanyl s o siSY) o) jall

donaall 5 yhe G _allall jaigall Gawad 2@ L 1

Oe e de a4 dan aily dieiall ¢ eldall Glaall 4 gall

(saill) kil db 4 da il Guelid dalal JSLial) and asliilig

e Gealadl bl Gulaall JSLER a3 aial LS galiai@Y)
_\‘\-h :\Mduasj‘)uom‘ﬁ)jmuﬁj\)ﬁw

eelainy) Glaall yiie al )l alladl jaigall Jeel Jsaad g
abi JSLie adl (aguaba®¥) il yurill ae el dag Do ASie cuilS
Omeldll €a a8 aigle )l Y gled M ccililed)
Lgaliinl Al ddaveual) 48Dl 4 3S) Lgie |y 58 oz anSh clainY)
el s el om @ity Pae S salai)
Lsgie ms ceelany) addl Al A jall Lalai@y) @yl
33 af ) ((dadl 38 Lo A guie claxally ald) Jaa)) daluy)
) Ladiat 5 483l 638 ) s

< giadl A A Y 5 pall YA e g iy ALY S a8
o) Aala@dy) bl eyl 5 i caled Al YdoY ) 1AYe (e
358 e Db L salall ola il & juad (Al cooad) aaen e s b5 o jall
A AEMall (aMaliul (e (DA 3 a8y oA SlaB) ) saxil
hisic e yaY) b sic dedd Jaalal () e Cicliae = )
Aaalwy)

(V) Dr. Ernest Kaiser, The Financial Systems of Old -Age
Insurance as influenced by Econcomic development,
bulletin of the international social security association,
year XV, October-November-December Y41Y, No.: Y+-)Y
(I.S.S.A., Geneva, Y41Y), PP.V.-V),

Baaiall Y gl (e IS (Y) Ll 2l Cacliaall 138 o A all (e (g ()
i it e sasiall 481l

Lelam Y olald olol, 3 &ss A



dan AaliVl s el clhad sie e JS Candi )l L 138 180
Clls 3as g da o sl Jau gie i) 13) Lel Aild lensY) culls saal
bos gl e ST sy Hsal) v gie i) 1) Ll cadili lansy)
bugie gl e il dajn (S5 Ladl @i jland) (i daliy)
gl (e ST Apaliy) gl ) S 13 Gl (e peSall ey ¢ saY)
Lsell ani ) gd ) saY)

P hah b Y cldlaal) dapdle A o 4ABMall oy cufiig
Bl gagy AN agRl A HAd) 5 gAN (LlAAIL « yualll & saal)
EUELY Aol Adpall (5 gl B pLE YL Ly bl b Laily )
omlaa uzadl ), 3lS Al gl ) ALY Galdia) VA Crag oY) g giaa
Adiaall ClBilg ) gadU ALl a8 Y1 A cildlaal) dagda

i ¥ S alsi o AV L) el A Al G peaal W (ga g
oY) el s dldy HaY) e sl Led adi i ) Al
Gagoh 8 V) oAb Y el o el daliV) b A gl
u_g_"\.'a\ La ;\J} il Al sda u\ J.J._t..)é S &0 ‘mﬁjm@i@ﬁ\
Lae D (alaBY) Y sle) e dsaal e il gy yua -J IS ALY 4)
s s (5 sine 8 i) pa liae Dl Jae V) e o5 Ja s Cliladll
() 3 5aill A il 5 8l 3 el ae

=1 AalanBY) cl il ae clilaal) dapdle jguag draal 1 LG

Jeadl dabiia & clmaeV) 4K 5 Joall alill jaigall aal
daedle A Gy VAT Al i 815060 ddaidl g Al gal)
el V) e Jsall o2 aiuld L 1 ks dpalai®y) il il s izl
Al all sl (& paliasyly bl Clas 8 jaiuadly gl
(V)_;)ﬂ

(1) Karl —heinz wolff op.cit.,p.)e°

(Y) The Role of social security and improved living
and working standards in social and Economic
development, op.cit. pp.1¥, 14.

delozry! Sl ololy 3 Lst Y



Clileal) elig ane ) ddgeall Cliss & jaisall glai )Y g0l 8

ae Y o dgiaglse aB Al Lo dpalasiyly aclaal Ll el

o A ol e (b s o (8S ca il 400,80 sl B

Liiall Lgied Cuzmidil Y4€0 ale 8 Ld b8l clilea)

LeiesDay VAT ale (5l8 Hsam Jds V909 ale (4 pdall (s )
Adigeal) iS5 o

A 3 Jadd 4 el Joal) o paY) Jeal) o ) ety Y
Ao 9 cAalal) a1 ghal) e 3 gRIL Al pAd) B gRN) Lalddl) 3 Al el
O ) Ly Wl B cusal Alpe e a8 QU G
al 1408 ale b hugiadl aY) e %N Ja S A el
idie ailad) A ce YT Y Gl gia pde day ddad gl

13} Leall Jaai () (S A il A e (s lld 2y s f W
agi) il 5 gal) Lead (W 1AM o) Jshal Auia ) ol yi Al el Wl L
) 81 Y amay 3 gaill

Al byl 4 jlaay 45 301 Jsall alil) yaipall aial 285 128
glii)) aie Jaa o) Cum ) sadl alall (5 ginal) (8 ailly o 58l 451 a8
gl e ST ) g Al pall Lgilad Al Jsal) Calidey 5 5a ¥ (5 i
il sine e lilaall Gl daal DAl 25 Ua ey el liss
ol il Ldmal) il sie i) 8 cililaall g Ly s )saY)
b i) agleny | saalu (A e a5 Apalia¥) 3ol 3wy SIS 0
Al el

o5 Lalaid) pghail AdliAall Joal) el Lalla 4Adld J3Sa g
oYl ) 4al Lalhy el dag Adaall ggiwa adyy
@il laiay) Galil) cldlaa AU o Gty 408 (e LS M Aaliy)

Lald) 30l geally elaia¥) cpaill Wiie gm Bl caas ele (V)
Ll (s sl dpelanyl clindill dalell dagll) delaay) il
VY Y (oAl Y AVY (e iy o Y

(1) dualua®) 5 5 g piaS Lyl Sy Adlanld) <o Lo a8 Jadd il olaty)

delozry! Sl ololy 3 Lst oA



o sl Y Al e dudiid) Gaaal)l cliled) colS 1l
b daadl) eleml e ALl ol gl (e 3 gana dae 8 ) e gia
GF Bl () a5 ALK 5 plie W 85 c g 2Ll a5 gl
& el Leild Lsin %Y Jonay 5a¥) gli ) (al il 4l Jaadl
Al A s @Al el Gl Dvie 5 Lele G pdall e DB 8 55 8 i
Gl Ll (8 20 aaa (ilae Ge Y00 e Jiay OV B o2
il o Jeasn A Gadill 1K1Y lee Ua Jeluti off Wy cdigall
lad o)) ae 2l 3 Adiee (5 siue @adll (8 3all Saae il giu M
Ll

O9 = oS A A J Al U s )y
dagda G ) e Mlady clilaall A88s AS A o - L 8
Ugla b milii N a5 B Jlaud) b padll g 4 lad) cldlaal)
251 S Cra S Ag pas LaliY) Candl ) La 1) JUal) S o g
oaddl dae dhid) e Jgd bggll el Ml ogadly
.(V) QISUHY\;\J:\AAA&&SJ\ (a.QJ Z\,\Jl;.!\ Gldilaal)

So ol Laa catlla gl i 3 oSl L 13 a8l (g g o llia g 13a
Cililaall dae Dl Sy 43l Aipmae a9 culial 6 g ol pall s J3Y)
558 S5 il (53 lava Jumdl (Giag 5 cdass o sluls 4 la
adds I JEall AVl el iy saal W g culilaall Jay o lldg ¢ Jigas
33 A DAY 13 e dgie Ay Al 8 2aady Cuay Aa Al
Y e il iy Aol o Ada gl iy desddly (pasa sall Dlad
() 4iaas olem) die (laall calia 4le Joany (IS A

e af A (e o 8 4 )lal) clilad) Joaad Gl 1l
o2iil] agti Al Cile) jal) ol olaey Adleiall AlSal) s 50 Gyl

Ernest Kaiser, op. cit., p.AY.
Lucien Féraud, op. cit., p. A. YY-.
Ernest Kaiser, op. cit., p. AY-Ae,
Lucien Feraud, op. cit., p.A. YV,

,\,\,\,\
“4 <« —
~— — — —

o~

Lelam Y olald olol, 3 &ss o9



«Empirical adjustment s ia¥! 5l cnoadll Jaailly oy Ly
G b Gl el a¥ls ael @l celaiay) ol Al ey
au 35 Adjustment on principle 4i, s e diaedll Ll
Gl i B o e JS g e Badaa e Wy A0EE 5 geay Jaawdl)
colaas) Apulall Al ) 51 ) DU Al dll A8 Y1 8 ) Y axay dagi 3

Automatic or semi- Automatic adjustment izl

estbal) ) gl Lgiilat AdS g Jy galll bl o ggda 1 LIS

Do gy i i afulai Jlae elaiay) cpdill alas aaay Y
il el ade G e S Wy ol a5 ST I AASA
Ol Al s sl Sl Clgiue it Ml e sl SaiEd
525 () ) e Ll pally IS RSN i Tase L) (5 5mall (e
Al el a8 Aa i L

GO 3t (55 pall (b il o sl Gl OIS Ul 13a
Y sy el o)l sl gw Financial Equilebrium  JW
) asall sl e g adline (3 yhay oy (53

o)l sl 3k System of assessment 43 sall caslad i

B JS 8 (S idall de pana b JDA (e Adlind) <l i) b L)

G oo sl By oy d s dad) @y A Cpatied) clilee b gely

e Al sl e Leaaay S5 Gl Bae
Assessment by intervals <l s

o 6AY A e @l Y Jaee et sl 13 db iy
cilssy 3 el epm o I o)l Gl g3 e s AY 58 o
Al 3yl o Al JOA bl

() Ernest Kaiser, op. cit., p.ve.
(Y) Ernest Kaiser, op. cit., p.YV-A)

il Yl bl Slol, (3 &t T



o) A &Sl full funded Jelsll Jsadll sl 8 L
Sl o)l sl aias aié system of copitalisation (e
Gladi (Bail Aa U QlS) 1EY) calh agple Cesall Hld JOA (g
Ol age sl B ye J5Y agls (8 el Al o o ie @lld g agililas
La (a5 Pension age el Gudl age s in s Gualill (Y
dpsaly) cbblials sl sl WS dlee )l e fag
peen dile e Jaaall s jladii) 24 Mathematical reserves
‘_,_,Jr_ Lia :\.AS\‘)SAM Q\:\L\:ﬁ;\ﬁ\ _).aA.tSS YJ 63_))&«3\ il d.\”}u ‘_g
Pension in course of 4l clildl byl Jklssy)
the suall liled] ozl )l alia¥) Lagf Jadi WPayment
future new pension

sl a5 aandy (Al IS Y] Jaee 8 Jad) Cus (e
@ S Ol Aol ) dne Gty Lae peall a5 Caliag Lai) JalSI) sl
Josad oy al Lo @lld g Gualdll cad oY) Gl age sl amy el agils
saidi A L osile 4l V) (s AT 3 ))se (e agilS) a8 sl
oaidd by e sale a3l V) Al 3l se (e agilS) JiE A agililaa
O S yidall de ganal duilly (Ml )53 (Biad ae L agililas
diall Glaall Gsiallh o Lo day oS5 Adidall Jlee¥) (550
.Closed fund for the initial generation. (sl=Y') JsY!

cullsl 5f mixed system  ahbisall cullld) e Wi 1
Al dedll past A e el )5l Led aid 25l Jysadll
sauall Glilaall sl &g daay S5 uaall Uil
adl 453l 5e 2aay 5855 @assessment of pension values
open zsie amad P el o)l o a8, cliladl
g calall Jons sial) Jans sialll Jandll o gluly e W slaggregate
ol i) e a2ed Ll L ST YT Jana

Jil 5 peay ddalinall cadlll) Jla 8 cilhlial) oS5 Qi

zisa waill any e QoS Jogaill bl b 3 L IS
Qpae a8 Glan axe al 8 eoa gy gl (Blaadl §sauall
Coxy s ey apngail) ol Asaliall addeat Jlaia) Jully opS sidal
il s 4l Glilaall e JS dgal sl 4paly ) Gllalial 5
Glalind) Culle Al Wl o€ jidiall Ao gana (Gsia (e W e

Lol Y Slald) ool & &s2 )



A5l i e o sy a8 o gial) 5 saiall 23 sad paaill sy e g
Ll jally 230 o) A gall (lania ae lE gY) AES 8 S ikl (pe (S aae
L) S 4 st sl e i) (el Ua (e Ll i

JalSIL AS) pial) J) e (Bladl g dsdiad

pelaiBY) (gail) ) ghaill ablall o gail) cugbeal (aAIM 1 la)

sally skl Gl 8 db 4 el el glul aaal

s Copalil) aUaal A0l Al 51 Sl o AdaaDla (paty A3l (oo

Ll A Aalidl clalaay)y sl g clal YL Lhie s L 4.

hliay) A sabl s claal) e calal ) caaly L 13l i)
) (alia¥) (e Saall G ApuSall Al

& siay Jasi s Lol S Y (e JS (ssiae o) Lallag
ol il Y @l pay Gke ol sgiia ols Y
st Ll )l (5 siue ae clileall deedle ASde (sl
3ol A I Lyl 3 gaey Al cllaliadd Lually (J5Y) Al
) i) il Ll ) ) sl (giaty s il bl V)

ol Lasheras-Sanz jilws pa¥ ) jaliin) s
Colul A Jidhy olaY) elaiay) cpdill adail AL Gl
dealsal) JaY) Ga dpcay et Al 4l e sl ae 433054l
pele Gaally Cliladll (593 23 e 4yl 5SY) (gl & )
WS JSLae B iy, (@S aYls bl (s g
by

(V) Karl- Heinz Wolff,op.cit.,p.) ¢«
(Y) Karl- Heinz Wolff, op.cit.,p. ¢Y.
(¥) Karl- Heinz Wolff,op.cit.,p.Y° .

Lol Y Slald) ool & &s2 W



Jalaty Wanatowski - S sl 35uY) 2a) olad¥) cild

il Camay Cua 8l ) el g lilaadl e Aala@y) el il i
o pall &) sall slul glal gty aili ¥y Jland) clalasl
0 ke ) e e il sua Lpal i Y5 pure assessment

() L) 3l

Sl pday Lalls 4l o) cilgy G JlS ) gl 13sa
eylaia) ST Guay sl b glaa g 3 gRI AL) i) 5 gl sladly A8y
aidlall Jagail) gl LGN Gpuaty AGD (Al Ladla (LAL) 13a B sl
s JaY) elaiay) Cpaldl) Y 1By ol a0 (e 2o Le S ALiEal
L3 ¥ ey negative reserves bl cldlia¥l e
L) il aa clleal) dag) ga (i) g W dlaa 338 e A0lS) 24
OB (Ji clblial) culs LS gl eSS sl alall (5 gl
Ll el Wy i) gal) usluad gL Ao ¢ gBiL Gfall) G ) 8
fa clilea) dapdle il Jygall 4dla) 3 )se oo Gl e
By Cond AlCda A clbliadl 488a)) dedl) Jo bl
clislil) alti cldaldia) aen gandl )8 )y CilS Ldady Jad)
ool L e iy Laa (g0 (Godia A Jgall Cilide delaiay)
B Al Adaall il Bl e i sy o deal) salaidy)
(") Bastly juats

Of Alul o 8 clia aleehHm ALY i olad) cild g

Gl e paladll Luaal ol salaBYly elaiay) Glal

Gyl ae lileadl daedle Jlae 8 Aligpe aded JalSH sl
(M) dal iyl

Gioall Ggal padainy cyjal A cladpal Jeadl Jal
QS Gyl siSall laae ) @l alaiy) ol el Jla 8 200
CiSe pde il Gmiban¥ly ()l SO0 Al Al ud )

(V) Karl- Heinz Wolff,op.cit.,p.)eY.
(Y) Karl- Heinz Wolff, op.cit.,pp.Ye7,) eV,
(Y) Berthold Heinicke, op.cit.,p.£¢.

il Yl bl Slol, (3 &t .y



slan¥ly Al )l aud g5 smusndl aladY) elaia) il
Oaall 410l dmaall o S g Joli Al caiSall 1agd
A il e daaliiVly ¥y sle) oo Al (elaal)
& Ll el sty Jygail) s e siis (S (salaBY) A el
culld (e JS AaeDle ss ) gall g i) o)l gueat A8

) Gl ) el a8 Apala®Y) )yl dabisal) (J gl

LaeDle (Say sl 131 G g 2 A5 gal) o gbuad ) Apuadlly -

O3 oY) Clysine 8 Ll ae A lally aaall Gliled) (e JS

&) land) @lls ¢l yi e 355) sall slul 5 (lS) EY) 1855 ) g uin
oS s

Clileall e 258 1 Julsll Jagaill gl ) Al ¥
S P el 130 dl 5 sall s ge saal
i b ot (Al Janal) 138 Cielaty Lo Lle 5 «clS) sy Jaes
@31...;.1 Jﬁiﬁ\ Gl e & o)l Glileal) daedla ui LS ¢ plial)
Cdbiall Lually il 238 (5 gty | ISI IV Jane B s a1 3ab )
Jitiall (A sl Glaladly 4y 3l Caal) e OIS Wl Al
DY) Bl S pe lSIEAY) 830 Cply ola) 13e iy G
il S AW Jara aaty Y JUll ccﬁ}u\ 6 siuall e

Joaed ) U Zalad) Las Y rdalidad) qullad) ) dpadlly Y
Lade s WS sl ae sl cliledl daedlal A S jisy)
Jame Jdoxd ajling 5V Of V) coliledll ad Llgse caslal
M\.} C.jm‘ XYY 6).»3‘5 c:\_uléj\ il :\A;ym die u&\)m\g\
Jass gia ale Jaud€ clS) EY1 Jane 208k G da i) Guliall

9 A5 sdl Clad o S ca )l WY aliieg Ua e
sailly kil Jl 4 clblad) alas Jisall 4 s el Gl

(') Ernest Kaiser, ,op.cit.,pp.Ae-AY

Lol Y Slald) ool & &s2 A



ead s alad) Tl Jass gie coglud b 4000 45 el 8 s solaiy)
Alyy o) Usia e G Ge 4l 33 Lay JalS Jasall slad
e mlddl ol Yy cpaiiiall s o€ idall se LS o e 4K
) sall Caslal W8y sasall CIS) Y Jane gl ) ) agide (asall
AL 4l i) Jaeall oy Jalidall Coglua) ail ol Laa ST A

(el sl sl sl e 13

Al B ) S Cpe udal) aa ) 3lS ol ) G 3y 138
(e ) il Cpalil) daie) cpe aSUN Lgad Ay AN dadl) Al
plai 8 Bgalall Y1 g2 g (L) Jally sldgl) Chandali Al gal) (5 222 agale
Y Jalsh) o gaill qogbead O 283l (e OB (s Y eladiaY) Gualdl)
Ajlsal) Gslud oo didie JLEAY) Slaby @Y o Lulie pay
A3 el ol dysl¥) slae) Cpaly Uy sl Jagalll qigbu g
S oy 25 (3 gdua s LA e Ay jlad) clilaal) dagdla ¢y Ll
Cragall 3 gl jsaY) ana (A Alla b ddbigall cl i) dgal gal
B Gua Gl e 451 gal) qalul AL AT ey agale
(") cldinl) 43S dga) ga AdSay (1)1 58 (G gaia

axall 8 S ol ML) Lgaadiud () (g Al Ly

VA A Jemy JalSI gl gl sy A jial) cillaliia S ilgal
bl cbhlial dual ¥ ops B Y e dsiad) sl Jie
z o e La (e Ay gl claill JUi] dras ) Glilaall a8 453 5a
AN 5l Ty 453 sall bl i gill 3 saiall Ul gal ana 2aay ¢
dasday oy Mills Lawd e 8 sas dysiall cilaal) J

= gl N A e yal o a o adall e Jal
(9 ) aiay Aled A 5lS il 3LV Lgaalii

(V) Ibid.
(Y) Ibid.
(¥) Ernest Kaiser, op. cit., pp.4+-3Y
(¢) Ernest Kaiser, op.cit.,pp. 4V-41.

delozry! Sl ololy 3 Lst "o



adlial) pabiaall dindia Y SRS Uy pail) bl L) g as”
Cllalinl 5 555 e edin Leo lhisne 233 et Y il
ve Lo sligll (e in Al s Al il (o S dply

Labii Jla 4l sl s laY) slaiay) Gualil) okl cuils Laly
clabbial (oSl aigS o DY) o ol (e 4ld dbla
ALyl gl La 13 Ad) Alld (3 lad) odgd (sl a ggdally dudaly
aS) 8 Ol cldlaa) deeda Maie gyl G OlSy asdll
o Aalad) LaS LS oy adli ja jlaiin) dile (8al o jliey cildalia)
Jls) Ay el

Goall sl sed Alsd) Clad Gl e GuSall e
il LS el pmall maa Lo S 5all (e Al As gidal) gaalicall alall
3 ALYl CagLlall il e lilaall daedlal JuadY) gl
Gl YA saaaddl S A Jaee o ddadladd) allh 4 oSa
ALl il ae el A81S dag D e Sin (2LaBY) ) Y]
lae dyguzanll aan 8 il b))k ail e dgae
g Bsviay dhalias (e Al (D) ASY) Jaae o Sy
Adabiaall bl G il jeY) s 8 adasy

) 4 il Gualuall 3 6l a8 ddalinal) ) saill Cadll agii g
Laldll olli Ua 4uad galll 3 ) geally iy gimnll paineddl 20aill (o yias
bl dpaly,yll clbllia¥) oS8 dua Glileall a8 D)) ga
:\_U\;J\ Glilaall dae S S 3)}..4]\ oda 9 Jasd :\_Ul;“ Gl
Jisalll il sate Hpa g Ja Gl ey dddla) 2
Ay i) Ayl Ll aaal 5 Jysall daal Gy dalisl
Clibaall daedlad Lo DU i) sy cVare ilE aodallyy dlgy 5SS
sl A ol U g 5apaall 5 &yl

b Jich gabaBY) gaill Jla 8 Jysall Jiluy Jundl (la 13

Gl ol )l Gt 4 Bale @y e Z5sal ol
Glilaall 3 lee (Sar @l iy lall clilaall caly I byl
O sy o Aabd) Gl yuaill Ao lall clileall ju€ aa g csaaal)
Ay gat Al g Ua » il alial) g el ady) E¥aea A 83k

Lol Y Slald) ool & &s2 W



o el Ay 4l LS deddiudll (gl 8 aigall )yl Al

Aie Ja (Sa) aae 4] Ll Lo cliaia iz yii) 285 18

3 alivnn 5 ) gacay Ayl )l puaill ae Waile 5 Ol jlalin) agi 3ole)

Gy 55 Ll a3y Wlae 5ol el Jlaall 138 & ~lail) o ell
Apelia Jilu o

b caa Gl lli G a5 dalisall Jsall 3 s o8 el S

Gl Lai) ola®V) @l il ae Cldileal) deede A dgal 5o
) A pla ol e Vs D0 sal) slal e s A i el L
Al gail) Lgiaadi yial dad Jsall o8 alai sz gl 238 ddaall 3 e

Cani Y Ll el (AU Al GEE o) cusal) e ol
Vool e Al il L ae VAT Gle saef gl 4iay (838
Olacall Adgall dumaall 8l jLiieadl 258 bl YT G g
Clibeall alai Jysall 450 gall ogla Jladll gla¥) ST 3 elainy!
LS Hsal¥ly Sl 8 Lol il ae LgiesDlay gl Al
(0) i) jlaad) 8 QD5 o slul 1 aladiind da g 38 ra

Omeldl Baliay Cliledl deedlal Ajlsall ala) ai”

105 dom Wl e oad Glaay W) el a3ty Cus e lainY)

JY HsaY) aan gl &y gemal) (alddil a8 gy Y Cua g S Jidiall (e A
"e (5 (5 e 0

le s iy 43 sall cosluad gLl o Lgae s il Ay Lid
(o AL Ao gene Jilgh dagip adl 3 ALY e el (e

(V) Lucien Féraud, op.cit. pp. A. YYY-Y¥Y

fob Lag Jiali Sllell
P e 058 Lol e ol slu) halaady s dlad) b -
Clhe A a4l s Badl o sy dgraa by ) o)) sall

Lol Y Slald) ool & &s2 W



Y lee Db gladall el ol aadi el old Asall Gl
Sle Gsanall 3l o paaldll dedly 358 (e aslu) 1aa gl
Alel 3L ol gl agilills adly Janl)

L CSI Y1 Jane 83l @ siall o 05Sy sl 13d Ga -
Gua zodiall ol Gglad Lo as ) coglu1 10 4udy L (g
AU el ae lSI YY) Jama ad ) A leady

Alsall Gl G Aja sl e Ll o)l gl Y
Capall 48 ganay alaiaY) (1 gudagll gkl B8y Aliucal) lBAM g
alaiaY) I ((shiall (§gaiall) LjlEall fu i & (paga sall agale
g Blel e ) cll) day gl ekl a1 ccllalia¥ly Juadl
Y ua oS sidall I hlaall 503 dpad il aali A A
Aalia Lbllia) J)gal 290 didie 5 g pall e S

AaiaY)  dlligh Hllaidll e Jua¥l 8 A)sall gl ey €
a5 Cpll (5 i agdle a3all (e Baaa Vlal Uil JlSll
oY) e (el gl Y ML (salaiBY) al

(ool Cpalill alhil L i b sl &5l sddl Goslud adial -0
Jasalll bl a5 o) 8 caal Al ALl ) el Ggaalina
Laalaial g La il ) 5aY) Gl 13 e Ll e sal g Jalsl)
o s Uil ag il 8 (5 ) Cplalal) (pe (cadanl) Blla)) Y

:LAM\ *

caghill A pad BeRl B aleeally aoped) (AUAN) mual
DAISBY e sl Clygiuny Ldaad) ClBl B gadlial) gl Y
_SJAJ\C}AAMMQ#J@M\JJJJ&AMJJ\LM\

Slaiay) ladall L gall cil paigall (pa dand) Coalia) 283 A
Omall) ol g Jabgall U Al pa Gmilaa¥ly G B3SM
P Aald SLaBY) galll g ehail) g cldlaa Jhgl Al eldaY)
il g g 3 R A HE0) B 6Bl A i) g cildilaal) (ANl Jlaa
oY)

delozry! Sl ololy 3 Lst A



O Db (dgalaiByl g Aelday) @i lhey) olé olal 1 B

o oAl pa cldlad) ulily Aduaall ) e dlall e

f Clilaall dagda AdSda Jlie) oSar Guay Y Cl giea
(ildlaal) At Lggal i Al Aadiall ) ga¥) B daladl il pcil

s Fuuay Jafi L) Jally lS) SN G S (s gl o) Lallhg
Ay lBdtl) g giwa olg o gal®) galll dajlin La g Y
sl ASdia G cls) BIY) (g glna Sty lial) Jygalll cugluly
(Jg¥) aliall B ¢ gt Lad) jga¥) il glusa pa cililaal) LSl Cilhis
Glblia) o) 5 (e 4l a3 B Lay Giaall) cullad ) dsdlly
Glal Aa ciliiilly 2l gall B3 dsd @il LI Cady dudly)
. Cpalil) aURTE Ll ¢y 31 g3

Syl omlill AR quliall e ol paldial WA Gag
A4l g 4l agana sl o3 <l e 453) gall igbead gL (5 L)
Ay Gl ) 4 glad) cldath) Jiad A 5 e ol s Anday gl
LY bl o liely @lld g (A el cldilaall dilal) dadll pdaly
Lalaidy) il i) ae clilaall dapdle B el g e JiSYI
SR Cpalil) il dapds ae gal) copladl g8 oo Db Al
L) i)

Llial) Wb aS) i AN Aol Jagalll qullad Al my Uy
9 Jalsl) Jugatl) igbuad B Lgia JB) cils (g Lpsesd uST dan @l
Jaall 138 2 d4d g ja i ¥ s d) dudly ) cilhliay)

S full funded sl Jusadll iglud JB A& A3 &ld ol
dstiall zigal paadll 4a g e g « Capitalization Al as) il
Ch el Gaaldl) Al M) o3l @ «Closed funded (3t
agililae Cilds g gl da PUI cilS) SEY) £1aly agale Gagall ald DA
dpdaly ) cldaldad aS) 5 dglee U (b psd Ta LA (g
Ll cldlaadl (e g8 gesE Amathematical reserves
Jasal A aalay dile o Jgaall W jlalin) alyg Baadl cildlaall g
Lcldlaal) Al

Lelam Y olald olol, 3 &ss 14



Sl Jysaill bl JB 3 cliilaal) dapdla b UM Aaiig

) ga Aas) i) cilbdaliadt Addal) Aadl) o dBdlaal) a3t

s Al (e Dad cllly ddie Gaal ¥ oAl ClS) SAY) Jaea ad)y
i) B gaY) clalaily 48y gl 4y sy

ale Gasall Ga Sd e ) aiad Gaddal Laldad Lia (g
054l Ry bialy sl Agall Gasiy ssaY) (o AN Laaag
Al A gkhaY) elday) Gl aBll Ay 58 gl
G O cagale GaBall G AT £l i hipae g L) i)
Jh A Y Jo Labia ey Y Jalsl) Jagail) qglad o aSigal)
Jagall) e cp diaie LAY Jiabyg ool gallly  glaill
ali 8 3 giall ag dll o agli Al 4G gal) cuallug ol
(=LY il

day Aoy Adalidall Qullud) ol (sl Jasalll bl oo Ll
S Gilsl b «Open fundg sidell (ggdivall zigal yaadl)
098y (Al g ol il (2l ATBEIg 03 )90 PA (e (@aly alIL
sl qabad B Lgda S (8 daay paly )l cllilaaY) as) 5
Cildlaall dapdle aa S| GG Jara Jamad ) dalad) Lady 5 Jal<l)
cililaall dagdal Liglha &) oS Gy oY) il gical g 3uaal)
A

CliaS el adlal) alud) g2 4 sal) glud uay 13Sa g
Ol B8ad dua jsaY) cligiun B il ae cldladd) dagda
JS (B agele Gaisall Ae gana sl DA (e ddlidal) @l gicd) b L)
Alal) 4531 gal) A ol g Adud) cild B Cpdaiienall cildlaa gy ey A
.Pure assessment

Al Uegll Le 13 paliiuadl Galadd) aladia) 4as s

Sl Ay pae axaig elaiay) Cpaldl) alal ) paia) (o S (2 ik

(sl By s Yia) aladal) Juilly AlSad) gall) aa aladl) 138

Aldg gl M A ) clbgiaa sladly gyl gaill (i 4 LaS

agle Gagall J cldiaal) 699 Al il Ala £ 5L Ble) e pa Als
Aalia 4balial J) gal J31 g5 daie (9l (o 098 Y Eua

Lelam Y olald olol, 3 &ss Ve



L e gl (Godiaa sl ) dalall )l 40) e

S oY) ada A cdgall (RlAN) Alla B 4AiBgal) il pail) dga) gal

o L) sall Gistad B Jia Josalll qudlad Jial (b ¢S kel ase

Akl ¢5leil 3% b3 Cua Assessment by intervals < s

il jtl) ABS dgal ga AdSay 018 (Botia LEL Cun g il gius Bas
AN dasall) qullad ) B U 83

B caad AN AU o) A ARl Jaall 3 a ciely g

Cod) Lad) i) c il ae clilaall depdle Ui dga) ga

ol pa B Ay Al gall ualad (e faa An B el cullal
) 1 B paldiual)

il Yl bl Slol, (3 &t A



-
Cildlaal) Josai gl A
) g sl il gl B il g LgdagSla g
4o LaiaY) cilialil) alatl 40030 4dlali3 yadl) 5 BaLas)
L ol gi€ll g adad) ) AnandlST bl 3 (e
(V) (cnmalidd o3l 5 ¢y 500 53] o) s ins (32 %)

; ; A sl e Aal) 3R JiSd5 3 (1)
Ol 5 Al Hl) and sy 5 i) o coad aber g1 gl Gialld) 2
(s (2 g 8 o plAll drala Csanll 5 Liladl sl Hall 3 jlaill 4408 S5

s C9Sig Ja gaill All) il B
Laa sil) Lell (5 ) gSY) uall) 4/ daae a0 4 S (5 ) §S) (5 L) -
(lilaall 5 (palal
oty i) anler duaad) e 5l /3 Agsidl) B g Bliall o) A e Y
(00 e 4 )0 4y ) aisg) o 1Y)l
» dgiaalill g dailbaa) cullu) o) ud oo ¢
ey Gualill s Al )l and sy i) (o puaialf (G 5T dena 4/ -
(a‘)hm\
b doad Al Uy oualill ) Al asl) o Jpade deas J ) -
(oAl Al Ol () 50l oy g

Lol Y olaldl olol, 3 &2 (A



il Yl bl Slol, (3 &t

vy



TA
Cillaal) Jigad o glad A
Sl g s ¥ il gl B il aa LgiagSla g

£y B clilaa) aldi JSléia 1 Jg¥) Cuaall
Agalaidy) el sl

Ai s sl culbad pgga © () Ceasd
P PN Qj\ﬂﬂ [PE I

gl gda) CadAtal Gl duasal)
.sabai®y) gaill FM‘

Lelam Y olald olol, 3 &ss V¢



4

L

Aaly AN el allad) g0 e dnal) paa dy)gen ils Wl

Gosxall (o O8RS e dpabay Lag gadll e gdl) Laaland

alall aidlall Jygaill gl JLiA) B galaidy) sall) ST e S
lalea j8g8 Al Cpaalil

dli dalgi Al Jsldall ad) o) ()4 ) e ERATRRY u.au

099 cM\ Jgé Lg.\ad\ UA Lol c“jﬂ,)ﬂ‘ ;\-.ly-ﬂd ué m @Bﬂ‘

saill dalaad) LalaByl clyaill aa ) alaly clilea) dagdl
_Lgdl.«aﬁm ?MU

eyl e @i L A8l ddlpall alaia) ols LA (g
Clipalill alail JIsa¥) Sy dagad s Gl G liiRY)
sadll OB 8 aidlall Jy gail) ogbeal LAl (Aaasill 5 4 5udll) e lainy)
gy B (Clilaall) alii JSlia Al o cud Agladl By «galaiy)
Cildlaall dapdla jpag dpaal o 5uS il a3 a5 dgalaiBy) ol il
Al Jagaill gl (aMAial Al 1 il dgad) Jliall Cl il aa
plail tlall ¢ gall LBt 48, g AQLAA g gall) qudlad 5 gua B
el

Lol Y olaldl olol, 3 &2 Ve



Js¥) Giasal)
Aalaidy) il yadl) ¢ pda B Cildilaal) aldi JSlia

Osiay dua Aelaiay) clinlil) o) pd alada) JSbiad) oda Jias

wasadll day Aoy (gl ghaill g clilaall Al a33al)

Cligiuag g8 Ayl il 368l B padlly cldlaad) G ABMal)
oY

LByl o sl o A1 Cpalil) aUST gail Gd oLEN 138 B

o Bale) cilles MR (e aUAT 134 s i) 4l alad A1) a g8l)

Cils) Ay 098 o Suad i g ¢ olaial) Gualil) L algs Al J il
 EUY) Qs jalie G (e

Jsldially Jsal¥ly cldlaall alii i g A1 Al (g
252V (s ganay Jadi Ll jall g AS) SEY) (5 gla G JSb Agalaiy)
Alaadl Joaa 80 Badl o)) Wy cale dngr e slll SLaiBYl il
AT g psa¥) (5 d (8 L il jal) (593 w3 gAlaiBY) gallly
Bady Al sl clgad) o o il (uSaldy Lea goiuall) 4S a9 40V
ol &S g B allpal ool Ly Jlee¥) g gkl Lgald
&ﬂlzﬂj ”;‘\1\ ‘53.:\1 ;\..\u.dle saadl (e duwalAd) A8laY) uﬁ (PR P VIO
L 05V ae i) cldlaad) g cils) 2y Ao o il adally

5 e Lalady) J)sa¥lh clileall alii U o abl (rag
Ualle 2 alad) ,a¥) g2 cagfill 4 &l 368l alddl) 4
Lala) il Cua cldlaall 488a0) 4l A (2l G o alaall
dclday) el 2L & s 4l oda o Akl Al<ia
AcalaiBy) g

058l LaLaB) il AGSal) Jall Ll Lalda 4dl0 13<a

oYl ) dal Lalhy el dag Adsall ggiwa adyy
< olday) cpalil) clilea 3L o cpady A8 (gl DU Lalidy)

Lelam Y olald olol, 3 &ss A



Aala®) B ) g s Liay) J ddland) <l jliie Y Bdas Ja8d yul slady)

aasl LAY Y g dpuliladl Baaad) cildlaal) culs 13
aaddd) plgil) Jo Bl C giad) (e 393 dxe B aY) hugia
L8 (disa ol ALalS 5 pluca W o 85 B g ailud) Jgal) g stea pilud
e Liatio LI Lgin %% Jiray sgal) gL (al 3 451 Badl o
G Al Gllaal) (b didie g Lale (ppdall (8 D8 05 5 8 B
Ll B 2o paa Ghlaa (e %0+ s am Jhay of BARN o Ly
S dan d paddll (S 1)) Lee U Jeladd o Wy cdigall <M
e M Adsma o gl aiall)l @ gall e G gla e Adilaa
 Adpal) ClBil g |

Ao sl Laa Caillagll Gl 5 (Sl L 1) Ad) (5 e lia g 1A

dagda (S 4D Adma claag clidl By cld el pass JiY)
Gldiaal) 5 9d Claa Sl (Fhagg el iy 4lal) cildiaall
oYy ) AGY) Baal WBhy cildilaall Jayyy ellly  f3ay s JSdag
150 (on oy pia dpuady Aolgll (B a0ay Gy Aaall gf 4idisll )
oty daal) o) Ald ol i)l Aaddlly Cpa g gall Slad a2 Y
Aadd plgll) Mo (Eleal) cala Ade Juasy oS 3 Al e B

e &S DA (e oy 38 4y lad) cldieal) Jand 8 ) il
sl aii Al il a¥) gl olaey Adlaial) alSal) yaasd fga Jaall
Cra g oddld) i g lall g ald oyl puallay Jpaadl) jauay Al
Opalil) aUsS ey BBy g LEAYI gD ampadl) Juailly ey Ua
sy il gulad Jo ol AN CilslaYly ol gl elaiay)
IS g e Badaa G U8 g A8 B ) gady Jpamil) oy o g 4%y 590
0 Ll a8 Y A il cNamey b i@ 4 g0
Adaal) ciliisl Ll dlf a8 ) f

Lol Y olaldl olol, 3 &2 \A%



A Easal
Jasatl) bl a ggda
lal) ¢35l Lehdat 4dg

S gy gy haS Al Jlaa slaiaY) (palil) sl aaay Y
) gail) Ale GGl G OIS Laldag oLyl all g culS) SEY) alSal
OB il sl Jaad) cilgiae gl Ml e i) SlaiBdl
La say sl ga L Jall g S AAY) quudd Jasa gLl s g mall (e
el 138 8 Uikl a8 duda 4

Gdal g gl (b gl Jagall cslal G La Lig 13
Mﬁiﬁé)hg‘ﬁguﬂ\ ) sa g ClBdil g ) gal) e Alal) QJ\ﬂ’
el (o) g5y Sy pall) gl B8 g

Al cigiadl A Jlad) o))l ghaty 450 sal) quslad d8

Gl Jagaly A JS B (pSidiall degana ald DA e

Clgiw B3 I 0oleil B8 w3 Ay (Al i) DA i)
e A0 gall gy (e L 2y (98

O 8 gAY A (e clS) BEY) Jara iy islad) 138 JB B
il B adl pea o M oisl cl b e g AY 5 b
. Admal) 5 sl ol Al W ciliilaal)

aih ((Alami ) o)) lall aS) il o) Jal<h) Jygail) Ggladl 2 Ll
ClS) AAY) sl agile Caigall abd DA e Al 051l Gadas
agld B Cpaalil) AURT (L e da Alld g agiliilae CilBiS ) gail 4o U
coilaal) Gl g sl Sag Calill "AA‘Y\ ) ags sla B ja Js¥
p Al clahlials cls) A ag) 5 dgles oll) o Tad WA (e
¥y Byjiall cildlaall Jigai B aaluy dile o Jgpaall la jlaiin
Glileall ool )l dalday) Jeo Ua 4 el clbalial) il
, Bayaal) cldiaall ol hlia) Lay) Jadd Js 43 k)

Lelam Y olald olol, 3 &ss YA



Golad Wy saaty o) S A& Jaea B ) Eua e

5 O 45k o oSy Lo el Ly i L) Jal
PSLA«JSJJUML\S‘ ;Muad\ﬂ Cymad .JL.M-'U.\A‘E\S‘ e@.a'wué

MFQDJGM‘Y\&&J&‘JJ‘J—G‘JA*G‘ G) A el Jagal
CnS yidial) de ganal dpadlly el o5 g8l (Gaas &AM*M\:—A

Mdh.d\ wwgwhdmuﬁjw\ el 653 o

() S

b atd el Jasalll Gl g ddalidal) ullad) e Ll 13
GsSiy Baaal) cldieall 4llal) dadl) pali A G Ml @) sl
SE e Jlad) jlsil aby By sanaad) cildlaa) all 453 ga by
Jaza B g ‘?w‘ b giall  Jaudl) gjlwlqwgugi CJ:\SA&ASI.
.l giaad) Cpa ddad Uilh U cS) jiay)

S 8 3 gemy Alalidal) ullad) OB 3 cilbliiaY) aS) 5 ol
Aodiall zigal yaaill dag o g (Jalsh) Joaill obud JB A Lgda
O il 4y guae 2220 Glad a2l ) o a gl g2l ¢ 3liall
Al Gl Ud Gag A i) gl - Adaliall dlileal Jlaia) il
Uiy 4l cldleadl a JS dgalsal dpaly) abblial
cddalidall Cutlud Apilly Lol ¢S jidial) A gana (398 (pa L g
oal ) o aghy Adld r gldall (§orlall Figad paadl) day o
Ald gl Al gal) laa pa B gY) ABLS b (S i) (e S laae ) gl
ad e sall O gl Ahiall (e uld Ub ey LgBliai) die L) jally
. Jalslly das) yial) ) ga¥) (5L g Aiihaal (a5

Lelam Y olald olol, 3 &ss V4



Gl Cuasall

Jagail)  ghuad LadAL
oY) cl sl B il A A dagMal Cauilial)

sallly kil (a8 OB 4 uliall el quglad yaadl
Opalil) AUAT Adal) Dty i S jall o) Adaadla Cpaty 4B (g 2LalBY)
4l A dalial) cilbliay) g clBatl) g cilal oVl e g Le A b
Bliay) A Bl cla ) Bl e clal ) ) L IME (Al
BLEAY) (e Jaad) g dausal) Al A

Sy bl Lijally clS) GG e S sgiwa O Lallhy
olaly AU Y oS GdY) guse o Bl (g gia (... ssaY)
Ué ch.'ﬁ LA.}" JJ%S” Lg\gﬁuu & Gl a.Aﬁ-jA A< ia Q& cd,u.&ﬂ\
Bl A il LA 3 Gy AN claliad Al (JY) alial)
(Comalil) aUBEY el ¢ 30 93 (ay s CHl8ATY) g culd) Y

Y elaay) (palil) alil adlall Gald) b Ua g
O Apdn gai AbBg Al s hlia) aa d3))sall Galad B Sy
9 2 o AlssY) Gag Al B cllil) dgalgal) JUadl)
M iy (cls) a9 clilaall s giaa g agale Galsall g Cllaall
Llabaliay) as) 5 (Sl

4l pad) B 68N oladly 4By euill) Hday Lala 4313 olad¥) cild

Laila L&D 1da A ) cilaial S5 Guan g gal) Cily glana g 3 g83L

O ey La JS ALlBal aidlall Jagall) ugbad gL Cpay AdE (daild
L&) s

dnlad) ciblliaVl e s aY) Sladay) Guldll o ) ki

a Cildlaad) dap) ga ()l g (W dlan a8 co ASlS) &) 838 Y Gy g
ClS LS el eS8 sl alall gied) g Aduaal) cildds
Qolal gL o Gl cfiall) Ga 188 Gl (B clbliay)
Cd L gatl Adla) 3 ) ga oo Gual) e Lial bl W1 g 4530 gal)
A9 Cbhkliadl 488 dadl) Jo dbdlaall aa clilaall dagdla

il Yl bl Slol, (3 &t Ao



ol C\)ﬁ\ gy il lglalg Jall Bww cwnl AlSia
Laa Jgd (sdia B Joall cilidiey e Laiay) cilisalil) alad cilibaliial
AU e il sy Al oy kil LeS plea b

Saally el 88 Al dgdaad) ¢l ity

axd Jall| J.J?Aﬁ\ %Jui e galddl) wﬁ}.gss Oy \ss.u
Aol & pail) aa Gldlaal) dagdla Jlaa B 4dig e

aidlal) gy sl G glaad QaDAIAN Cujal Al cld Al Jadi Jal g
Oy o S Cad ) giSal) e uﬂ\&ﬁga@ﬁ‘i\ c&b,ﬁﬂ‘dﬁué
Ol GiiSa pada il Cmilaa¥ly Gm))SU dadlall Adadl
3¢ slaa¥ly ddbll and iy gl g eladay)
Gladall bl dmanl (e Gl dgd o Al cisall
Sasall) Gl Aalityly seally ) O 4Bl olaiaY)
sy 3 )gally CBA G QOIS Gaad S a3 L) el aaaly
) ) aS Al ol pailt ARNAAY o gall) qulladd (e JS dap e
P TR

P 431 gad) ptadl I Apadlly -9

Ayl g Baaal) cldileall (e JS Aasdla (S glull) 13g] L g
el g ccls) aiy 63\)33\)‘9).«'40‘94)\99‘2“ &Q\g’mué‘)ziﬂ\én
oS ) cland) Al @ b e 4 ) gal)

s Jalsll o gl gl ) Al Y

13 JB 2 QY s siue e Baaal) cldlaa) dagdl i
1 Cielialy Le LS 5 cclS) 2y Jana B s Uyl ) couslady)
clilbeall dagdle o LS coppdall G B oAb crad duadlly Jaeall
. S AEY) Jara B g AT AL auied ) sa¥) il gl a4y lad)
qaall ca OIS Ly | Allial) gaaliall dpudlly iliil) oda gy
O alal) 13 Ay Cuad el B ) saY) claladly 4By Gl
Al A gial) s giuall oo aY) 8 Bl IS aa cils) AEY) Bal
(bl cls) SN Jaa ey ¥

s Adalidal) bl ) ity Y

Lelam Y olald olol, 3 &ss AN



Cildlaal) dapdlal Aagil clS) BaY) Juaad M) Wa dalad) Las Y
(ldlaal) ad 453 pa o olud Apudlly Badla ga LS ) 5aY) aa Baaad)
Cliled) dasde die clS) Gy Jaa Jpaad adliew a1 of Y
Aty Eua da gilall Gaaliall Al milidl) ol sy Ayl
 do gia ale oS S LAY Jra

Sldilnall ki ) gail b Ly g8 e 431 sall ugbadl uing UA (e
olal 4l AUl Afjal)l A by cala®Y) gallly ekl JB A
Ca Al (2% Lay Jalsl)  pall) ugbaal (3 ) il g alad) Jaidl) Jans g
agle Galgall de (HUEAS) ade s AL dlly Algla e il
A gal) Qolul Why daaall cils) AdY) Jawa gl ) gal dua
Al Lial) Jaed) aaiy Jalida) caplad) ad) ¢l Laa i odn
. Jalsl) o gal) G glead i) La 1) il

A el Gl 0xia) cpa aSU gy AN ABaadl) diagg
Lgatlall ¥ g2 g (Ll jall sl cpanaat ddgall (il daa agle (ralsa
sl sl o aS3all e OB s Y Sladia) Gualdll ol B
Golul G Maie LAY Jiay UY) Jdo Ll iy Y Jals)
Gl glg¥) sl Cady Wy Al Jasalll quslady 4550 5all
Gotia slad) g Ayl cldlaall dagdle Gy Ll 4530 gal)
05 ana (Al A 8 AsBgal) il yail) Aga) gal jpiua e gl
o Ajlsdl Qalal LAY A Jaarg cagele el dx
(L) RS dga) ga AdSay ()55 (dina gy Cua &l

o pal) il ) Al <o 88N A AU o adal) o Jad g

@bl ddslia ) Jalsll Bigall) Gslad gl) aa -9
Alg ygpma Sl la Whgae aad Gadal Y Al 4Bl
OSay Aa Addioadly 4l cldlad) (e J9 by clblia)
L LBliania) ais Lg sld gl

Lkl Ol 4l cond s baY) elaiay) oualill alii Cils Ll
clablia) GpeSh aigd o DY) o ol 8 e 4ld dilie
SLaiBY) jghi La 1) 4] QD G ladl odgd sl aggdally dpialyy
aSl S o clilaa) dapdle didie g guall (o OlSy cagdll

Lol Y olaldl olol, 3 &2 AY



u.n‘\_\u\w.aus‘m@.w el dile (§a8a5 2 by cilbdaliia)
_ulS\J.w‘g\@J

Gaalll Gislad) 58 4051 gall ol QI (pa ual) Jog ¥
LS (g puanll daaad Lgad aSsal) e Al Aa gidall Gaaliall Ll g
Lalaidy) Cigplall B i) ae clilaal) dagdal JuadY) o sludy) 430
Gl id A Badaad) cils) Sy Jaa Jo dblaad) Al 8 oSay Y
3.341.4:&.\ il il pa Cldilaall ABS dapdla aa i galaBY) ) jEiuY)
laa cdggall aaa 8 il coplad) 1 Al B 43 e e
(e PS4 gdiay Adalaa Gy A0 (clS) ALY Jaa o uSady
. Adalidall ulladd G Bl jaY) dida 8 ddeay

Aa gidal) (gaaliall § <81 U8 g Adalidiall Jy patll bl agdiy -V
Al Ua djadgalll 3ygually Ay guaall paicall dandl) ( uis A
Lol cldlbay) @i dua clilaadl ad 4l ge Aaldl)
Aagda CSad By gual) R uéJ Jakd a.ul.d\ Sldilall aeuu.d\
B e dugh Ja ol ey ddlal ajise Al cldiad)
ClblidY) asal @f Jigaill daal Why Aalidal) Jyeadl) culluy
Lo P cls) Bdy) ciaee il adallyg g oS Aty AN dudaly
. Cagatll da Al 188 g Banaad) g Ao jlall cildlaall dagdal

Sy gaual®y) galll JB & ) eall) Jiluag Juad (8 1Al -t

Gl Jolay Il Bodiaa 4y Gale @iyB o 4550 gal qlud B

clileal) 3 pluwa (Say il dylall cldlaall &byl sy

05Y A Al a4 lad) cldlaall jaus o g Bagaad)

dadag Ua Al hlia¥ly cals) Ady) a¥aa B Bab) g0

aby Al LS dasdiall (g il 8 Adbgal) il AL\Bal dulay ol
] WUAJ}LQ"-‘QJW‘JDJMSM‘

Ui Ja (la) ase 4d) Uad Lagd (Liada (L i) Mg 1,

B geas a,.mbaﬁ'g\ Gl il ze LS g < laiiay) @ 34

Laild dias 1319 Llee U el Jlaall 13a uﬁ gl o) a3 DJAA.IMA
s sy (55

Caad Al Al o) gl AAiALl Jgall 5 pd ol Aggdl g
Gl Lad) Apabatdy) ol i) aa cllaal) dapdle ACiia dgalga B

Lelam Y olald olol, 3 &ss AY



) i play) OSa Vg Al sall Gplad (e taa An B sl qullud
Ay gail) Lgiaadi) i) Al Jgall oda alil Ciaun gl 288 ddaal) 3 2
Lcillaall dagdal
Cpalil) Gaaliiay cildlaal) dapdlal 431 gall gladl Ay 13Sa
£109 die Whagas 2aad Gladag L) sl o2 ik dua olday)
25 ada gl Ayl (L) aBgl Y Cuag u.‘sM\ e Al
O (A3 (5 gla a JOY
doadAd)
il 4l pal B8l A alally gl (EUAN) mual
A eyl Cligiaay ddaad) clBil 8 gadid) gl Yy
_SN\C}AJ;\S,\MMQ@SJPSM\ Joo alida 3 gud Al dalal)

Sadiay) glaall A gall & yaligall Cpa dpdad) Caatia) aB8 1A
Caalil)l Al cp Jaball EEN Ay Gmilaa¥ly Co ) S
R Aald calaBY) galll g il Cpg cldlaa Bgi AN eldaY)
il gieua g A GBI A ) 3 RN LB il g ciliilaal) ¢y ABNad) Jlae
. oY

O Sudad (dyalaidy) g delaiay) @l liey) olé olad) 1 A

oAl aa cldlad) Quliy Addadl) ) e xi Al ) e

e Cldlad) dapda Al el oSar dnan jsaY) Gl gl
. Cildlaal) Al Lgga) 8 ) dpaial) jga¥) 8 dalad) <l i)

Sy Bafip Lijally il AN e JS st o) Lalthyg
Sy Al 5 gia Gl (et galll da Ml La sA 9 <Y
disal Adia (b clS) GAY) (g s aSay pal) Jyoadll o plady
(V) AR b g Lad) sal) il i g clilaal) dapdla i
clblia) aS) 5 Ga Al a5 B Ly Jasall) cullad ) Ay
Ghaly s il 3))gall W A @l LI Gy dpaly
el LI I ()5

Lelam Y olald olol, 3 &ss A¢



Syl oill ABI il G o) paldial LA (g
Al g Al 3gana hlia) o3 @l o &) gall qgbuad gL (5 b
BbaY) Gl ) 4y giad) cildall) JUia) 4D g e 5 5) gn9 ey gal
Y el o ltiely dlld g (4 el cldlaall Allal) dadll ol
Lalaidy) @l i) ae clilaall dapdle B Jypall g e JiSYI
SRy Cpalil) il dapds ae Ggal) copladl ASgS e Db Al
) i)

b S8 A aD el bl A sy il
Jusal) qabadd B e B cuils iy Ll ST sy clbliay)
el 138 B A e e iy ¥ o2 dpdaly ) cilblaliay) i Jalsl)

(el aS) il gl Jalsll Jagail) Giglad JB A Ad) D olug

aldadl ) @35 ol (Gl (3 g3ial Zisal yaaill 4ng 9

Ja sl Aa DU s 2N ool agale Galsall ald A (e sl el

cilbliadl aSf 5 ddes AUAT (L g od 100 LA (e g agildilan Bl

Ay aaad) clilaall g 4y jlad) cildlaall g JSI oS Al dpdaly )
. cildleal) dli 3 gal B aalag dile o J gaaall by jlaliin

Jalsll Jasalll Gugladd JB B clilaal) dagdla old QA dqiig

Pl a AaS) gial) Cilahaliadl 488a)) 4all) Jo ddidlaa) a3t

o AU e Slad clilly didie Gl ¥ oAl cls) GAY) Jaae ady )
i) B gV clalaily 48y g0l 4 gray

Laaa g agale Craigall G Aa) 1ade ) paiad Gaidal Lalldad Uia g
BAIge jsal Ag Lisally sl Agall Cpadiy sa¥) (A
23559 Wl paes) (22 iy 3 (sl S LainY) Cppalal) ala) Al
Golul of aS3all e b cagale il (e AT 81 di Wt g
sallly skl JB L3 OBY Lo Lale ey ¥ JalS) ) sal
allual g il dasalll cullad o divie JLARY) Jiaby galuaaidy)
Y] Cppalil) ala B 5 81 gial) (2 A e g8 A A5 ) gal)

day Aoy dalidad) bl gl sl Sasalll llad Ce W

Ga haly AU Al @31 o g sihal) (g gaiall g gal ayaail)
GlhLiaY) aS) 5 ¢S Ml g o jalia) G iy AilGETg 03 34 JNA

Lelam Y olald olol, 3 &ss Ao



Laii ¥y Jalsl) Jaoail) il B Lgda LG 8 daja dpdaly )
L g Sapand) cildlaall dapdle pa ClS) GEY) Jara Jod ) dalad)
LA ) cildtaal) dagdlal U glaa Sl1d (1S ) g saY) b ghesal

ClisS Jygail adlall alud) g2 4 sal) olul mumay 13Sa g

Ol @iak Gua ¥l Clgiue B el ae clileal) degdla
JS 2 agale (rasall de gana ald DA (e AdliE @ giad) B L)
Aal) 453 gall 2 ol g Adud) i B Cpdiiinall cililea Jy gals Al

A) Uagdi Lo 13 paliicad) Qalad) aladia) 4aa asisg

el Ay g g e laia) Gualdll aUS ) paliad (8 Sudab (i iy

Butea Bida Yl aladall Julyy ASudl salll aa ol 13

51.63}2\ u.“ Y Gl g ol g Lgdbéﬁ‘ﬂ salll (a8 LaSc pand)

gl ) cldlaal) 699 At il A '&\9.‘* Ble) pa e 48 ET)
Aalia dlalial ) gal 81 g5 disie (59l (e 098 Y G agale

Lol e gl (Godia slddl ) dalall )i 43l

S oY) aaa B cdgad) (RlAN) Al 8 4sdgal) i) dga) gal

A A5l ughad (b i el bl el ol ¢S dial) 338

Gotia Ly Cun g il sl 338 (1) Alal) (00316300 3 538 oy 35 Gl

disalll il A 81 U (g8 p cl ) 43S dga) ga AdSay ()45
S

o caad Al ARl o) asl ANl Jeal) Bl Cply ady

Cad] Ladl alaly) cl il ae clidlaall dagde ACa 4gal ga

Qoll) pa (B Ay A3 gal) glul (e haa Ay B Jusal il
) 1 4 palidiual)

Lelam Y olald olol, 3 &ss AR



/¥

24l J gand)
raa A Jalsl) Bgatl) qlud o

Al ) g cliley) 1 Jg¥) duanal)

R ssal) JL?:.'\SM‘;(\ : u.ﬂﬂ\ Giasal)
alladl 453 gal) gl &l?a) s Gl uasall
Jalddl slaial¥) (paldl)

Cw Al el Jasatl) qutlad aaf Llas ay adcall) 5 ala el & (Y)

Aaada ga L. (V9V0 A VA Gl jalall) Gulalall elaiay) cualdl)

(dolill) elaiayl omalil) AlaE il 4eiudl Ajlgall quglad gLl
(VA Ll Y gl jalall)

delozry! Sl ololy 3 Lst AV



Js¥) Gaasal)
Sldileal) clile) g calal )
(YAAY/1AY)

Va4 9 VaAd 9V AAA alge) A lgia %o g VAAY ALl %Y.
Y44y ale B9V 3aYale b %Y. Al 1440
YAAG AL VY g YAAA Dld Vo g VAAY ADld N o Y () g8l iy
Yaar Al IVve g tady Al W g 14 A0l Ve 9199 Adud V¢ g

ORY Uy gatua) el i) Gdlaa ] CIL G pad g Jia
Al M! SLQ‘JAQJ (4,):\9 Yo ~) \‘l/\'\/'\/ﬂ‘.ué (\QVO A va ?EJ
rAdlaad) 4303l 3 g Ghlaal) & gana ) qundl Lgdld oapaa Baly ) &) A

(£1) ady Jsoa
il jal Ghlaa ol a3
£ sanal) ETEWAY Ciaal) o
Ol A clblay) &
c ] c c
Yvyo T'Gu.qaﬁ\‘g\WuJJ\AA.,l%Y@ YO (oo You o \QA.‘IVI\
YAY YAAVIVIY | %¥e | €V v | YO cro YAAV/Y))

FYE Y. | YAAAIV/Y | %Yo | €Y Y. | YAY (v YAAA/Y/A

40 | VAARJV/Y | %Ve | £A e | ¥Ye v XYSYIE

) 3
3 3
EYA AL | Va4 V)Y [ o5V [ oo at | YVY &y Y44 /Y)Y
Y [ vaayvy [opve [ e vy [ eYA Ad Y441 /V/)

)
3
3
3

0qY AT | VAAY/V/Y | %Y. | A e | eav xY Y44 Y/V/)

vE | VAAFIVY | %Ye | 0] YA | oaY AN XXXIVE

i\1,~i

VIAA gl dia oy dall ol il Sdtie) dbadlally st (e
pgle Grapall ddaiuall Cildlead! () (aled) 4l ja) lglaadi i)
(Al aje Ggila 1,£) agafa F uy Je) ool (e
) ey (dule ape il £ Hsa) FAAI Cplaledf G saadl
Lad v by oeilall Bhy 1497 gdgy Ma cldlaal) Al iy
b Lady L, clileal) dielaa ) aal) Gy B ga) Lea V44Y
Bl A VANV G ) e ) il AN il 3 ol Luad ) WU
(VAVT Al VoA) Jle¥) qlaual il Wy Gadiua (ilea
D(VAVA A 0 v) AL Galalad) (s puaall g

delozry! Sl ololy 3 Lst A



O e
Agia

sy (AR

VAAY/UY e B Gk Gllaa ] - Y4

dalad) 431 A0 Lglaatis ) g ddllaal) il 3l -

z A (8
(Y'q,"uJ!M)AA?w%)\od‘ ¥y ,re
(Yi~,\'°uijgu.:ﬁ)/\‘\@w%,\°d\ ¥1,.0
(YVR ¢ @)%)q.ew%\od\ €Y ¢4
(YA i) 4 Al V0 0 Y A
(¥1e,06 duudi) 4Y alad %Y. 31 VY V)

YyYa e
——

VARY/V/Y b adilalg (dlaal)  EFA RO

A dalad) AN lglaadi N clile Yy ol i AL cf dg
Fro Jdlss G cudly) 4pin plel 4ol dalel) 47jsal) Jard
Ao I/ ple F Ggda 1007 Ga 2SI A AE/AY ale (G pila
;A gl iy ol g2l
(£9) a0, don>
dalad) 4d) jA) Lglaati Al clile ) g claby 3l Al

(Clgind) Cpdlay) AY[AY Aag AEJAY dia
£ saxall deldia) aliel | cldleag opali | Aallall add)
Fre A Yry 4 Vor AEAY
FAA LY ALK YYa AofA¢
£4v . ¥Yo . VY AJAe
oLV ¥ FYALY YVa Y AVIAR
600 4 YV A VAo N ANIAY
Ve £n¢ Y Yay ¢ ASJAA
A14 ) ovy A Yav v 4. /A4
VoY v Ve . €11 1 aV/4.
1oy 1 104 v oot 4 aY/a)
Yoto Y VAvE Y vy . ar/ay

Lol Y Slald) ool & &s2 M



Jldiall a3 g ALyl cliley) idlay Lluall Uy L Ladyg
R
(o) f doa
Gl 3 g wlite ) Al Jualds
Jaldd) cpralil) g cilabid) ciliilaa g ol § Jas
(Vs A YRAF/AY 9 aY/aY aleAY v g AYYAA 144Y A0l ) T pilal) claly ) caly)

Clgiad) vl
%Y %\ © %\ © %\ e AY G5 el | %o
qY/V/Y LRYI7A 4V AIVIY | elaal) | sagall | AAY)Y (K
100 ¢ audve | ARQYYE | AAJYe
AR XA YYEL [ACYAY | YYASQT VAYERR AAJAA

AR cleyl |
agdlay) | A

- 49AVY ¢4 YYAA | AEVAY | YYoYe Y4.4YY [ 4./A8

VALY VYAES. Yooy YYAASOA [ dY/4

..... VEvere \YEVYY VoVA4 YeiAeYo av/a

oYy [avjay

YYTIAY | YeEva

il Yl bl Slol, (3 &t




A Gl

U.AJSAJ\ kel
(Y44Y/12v0)

clblia) aS) 5 A Jalsll Josaill gl 51 oa La Afiayi L

S Bpdlaa o) gas AragSa g R85 Cilaia & JalSlly jaliind WS dadin

i) iy oday ey clinalilly adlagh) jlafiiad (gdia A (e
298l

QAUATY) Ble) jar Awgalall AlSléa (g f 4wy
3 gl A i) o gl B dadl g allad)

4 jilall & ghgaly Adgall (8 Cua Al o Al Ll g
b Ay Adaal) clgh) cid B A Adgall oaaad jlafiuy) Jaxa o\
25 ale el e el LaE LS Jlall Gewn 4lla (o Laddlis
ol JisaY) gy waadl dnuladd) cldell b i)
Al & ga laal g b jlaid)

Aalle il gadly A Al Al

Dalia Jigpa¥) Ailliy clbblinyl 4 _abadd aS/

s badi U
Gulalal! olaia ) Gpalil) slhii ity daildl) Lisgl) s gina o 1 Yo/
o a9Sa)) gLbilL

-

Ald) cbhliay) Jdlby dbbay) Juall as) 5 Bady
313l o dailal clileall 5 cpnelill D sill Lgd) (5 sinnn o) Jlafiiadld
Aaladl gl 5 A gall (oY) Sleadls clalall e laia¥) Gudil (§ saia
Va &8 ol jalall celaiay) cpelill () sil8 (e dxulill salall
rpa Al gal aal ¢y oS A g (VAVO did

. e Glaual g agale Gaall cralalal) i) B0 -

A3 il cpali Gluad dalad) 46)JAY Lgpass Al i) Y
L oligllg Jaadly

Lelam Y olald olol, 3 &ss )



. siall Jgal Jlaii) dduas ¥
oAy Jble YV E s g hlia) Jldl adiy) sy
asgda Jamad i Eua) VAAE/TY . Badia Lla o f ) VOV YY)
AV e cal Baa jalic ad aa a8y oaa a5 ) SEY)

CVAAYY L A b YV, 0 g (Liiall

ot Ak e V) a0 palinal) 1 ga¥) o)) ola¥) cild g
Yo 8 A VAAEY e LB agda Jlle 0,Y ) YAVe/Y /¥
AT Aada Ll

Calalall opalil) aUAS 3T Jo Aailll) digdl sgima o Ll
agaSa S (9 Jsd) laaly alallg galdl) e Uailly
Iy Gulalal) G el g

Jhall ST B guay aS) 5 Badly Vi by ola W Jilas gai e
Laglll Apgdl sgiun Ao (ool JIsad Jlillyg) aliiay)
DBk a gl AN Lo laiay) cilisalill

-

dalad) Clawsaly Galalall  claa¥) ouldl) Ggaia -
eal OsSE Ally galdlly gladl) Cpelillyy dalalBy) i gl
O gal el Aicas 5 aalall &) AT daalua s S 3V (e 03 ) g
eyl (el Ggaial daalh aily Gl sl e 3ol
o Aaladl Cliglly g Al all (5 )la¥) Sleally Cplalall

aesa B ey Jlel) Gl elaay) gualil) Al .Y
YAV AW VA PR g Al alal)

dpadd dgiey Cplalall Gupaall eldaY) oualill ol .Y
CVAVA Dl o QB ¢ gAl jalall 7 AL

Cplaladl (ggdia (e 4ulelg) hliay) Jlall gl Badly LS
TLF A VO YFY Ak e VY (e (Galddlg alall e Uil
NAAFY e A bl YR N A VAAEYY B Ads Ll

UA%JQ.‘A V0 QAQM\JUA%\MJ\ bl,ﬂ“\z‘ﬁl\sué‘g

e YEY LN A VAAEYY L hagia a1 A YAVe Y Y Yy
JVAAY/AY Y Lagia

Lol Y olaldl olol, 3 &2 QY



g A Jalsly adind NS jladind dalied Jlged
;s

assall ldiay) oS cbdalday) B el aSIE aa

adlall 3159 o dgSa b yga b S &) g Slaia¥) (palil) J) gaY

Sl (Ggdiay am Lad Cilely) o) diagSa Cldin o) (4d)JAd)
) ey iy samy (ha g clinalil) g 2l gl

sl jladiy) ci¥aead | pildl) daadlf

Jlsa¥  asSal) LAY c¥aa ekl Al e Ol
sl Ao Glad 13 8 o jalal) cilay piilt 8d g delaiay) clivlill
A
Y€ ab ) o sgand) 1AL Jaadl Ta VARY/V/Y el e -
Lelday) clinldll Jigal jlalialy 430380 305, Ay 147 Y diud
- drsalll A dagSal) (e dablss %) L) ciliay %%, 0 Jaray

@L’d\ Jw—u\‘” Gotia (al,{é DA VATV e I lSe) aY
29 %t,0 Jamay delaia) cliulil) J)gal lalicdy daddlall 303!
. %) AR e Baaat gilud) A gSat) daalue Cudl Jilial)

Lﬁ\g%'\ ‘}‘JLAS:\MY‘ &Jd“éJ YAA VY e ) plie) Y
G oodiaiall lghaday AalaBY) oaudll Agl Adall Auagl
VAA VY g i dadag o) 588 Gadaa Ladic) Al g YA /1YY

oYL aule Glanial gay VAAE[E[Y (G ) jis) -
sLAS) VAAY ddud ¢V aB) ool e JgY) oalall <y B o paial)
s QAN e Al salal) Cualy WL ey LEW) SEL Gald Glua
Lty e gl lafiead) by a5l AN Jliu) ) dpad 22330
Slisalil) 399 clish 13 C UYL Bital) HsaY) Gla ) gal oo
Gluall Jlgal pasd B Ll sis) cue gy A dadl) o8 S8 Y Layg
(YA 4adld) g) 4l lLiial)
OHED Cha dag) 1) oalally Jard) jas YAAVIVIY e )llis) -0
o Ldy DAY axe ae Al o gali Al AY Al VY ad)
Gluall Jigal oo Lol aslll jLiuy) el a3l AN jlaiiuy)
Juday Y AAEALL VAR ¢ g8l e A5V Bl B Ade (o gualall

Lelam Y olald olol, 3 &ss Yy



o Ad 2aT 4l Laal elaiay) opadil) gild alsal G
dalal) Aigl) (e JS clibiliiag AL oo Lgilal el o il AN e
Al dsagall Aslaia¥) clivalill daladl digdly clilaally cpalall
Lsia %V g
S ba g ol oliay ea gl lalia) by pa (L) (s oaf 1
Al 8 Lay) elaia) omalill Gl cre bgia 4l gaall adlsall il
DAl sadl) e (il g culil) o el (add
VANV i ilis) 9% A -
VA4 VY e ilie) 9% 4 .
VANV ilis) 9%V -
VARV llde) 9%V Y -
VAAY Ol ¥ aBy ol 8 VAAY/V/Y e I lie) WY
Y ol YaAE ALl £V aB ) ¢ gilal e AL salall el Jlaiadl

(2 981 Jlaliaay) el o gl Al lalial) g A Lgia daas”

Flan g UL 4 dsagall elday) ol Jigal oo Ll

s S oall il (e Cilaal) Jlalia) jra Ble) oy clisaldl] o399 cliyl
A ) gal a3 B L) 8] e g5 ) gl i 0B Y L

D sassall by JsUiial o ) gea

oaad Jal e LA e el 144Y/9) ale PA A -

VAAVAY Y G elday) omldl e gaa¥ ) S all
Saiay) a ) b gial) Jarall g2 Lisia %1 gy Jare aladiuly
pdua jas dsa g os gl X & Al g g al) &3&5&5&3&&\
) aall oy Adlall AalJAN L8 ae dngi (gealall hlia) b
JA 021l g g VAAY/TY ¢ & (3 saiall Il 3K pall pasd o jelal (s3I
A ABLaYL aiad; dla jlaal o) (V3AY/AY) dpzald) pdiall i siudl
585 3 sdiall mllal daladl 431 30 g5 jaal Al & Suall 3038 Jana )
sl b pen) Las s sl 3 3Ll ) Jane e Jis %80
dliy 4 Al %1 ol Jae o S (@oauall Jhlia) (8 Sac
oo Wi iy 45k o) jidl) Aiggl) Jlpal i) e e sl lainy)
%Y Lty elaia) cudill (58 G lagle (ageaid) )l e

Lelam Y olald olol, 3 &ss ¢



o %A ol 2l e anualll sl Ll Jhlisl e
3 saiall Batin mucal of adde 6 55 Laa o psiall ) sa¥l alai lalyial
Dhaiia¥) ey Cajh s bl Caal (s iy lalinl gy 94

eyl

cilinalil) 345 3080 2dELY) o £ gagall 138 -
slal Slday) el Bgaial Wilga s Whaw & jua) 288
29 UsSAl MWY) aa cibgall Ay Cpal gaadl) gilil ople)
Y44Y Adld TA B ) AN At J& Jo U Gua cdgdlall
eliyg dallall 5155 Slaiay) Gl Ald (e JS 8 (plian au
Gle gl gall Cagd @iy (5 paall (5 3Sal) liglly cagll) laiiuy)
G e sl Jlaiiad) ey Adlall 8159 (e S (p Allral) ddlall
Agiadleal Lo DU il gil) ) 5815 o laiay) Cpaldll il

Aall 5 g ) SV o) el Lgalda ) Al ol Hall slae) a5 a8
Cua e 5 elaiay) el B sanal ) S all jae 230 dilas
sl e

aly Al cla el g clua gil) Gadaly il Aall) cueads -v
Oalil) Boria hlda) A Gaal) Gadd B8 S dajy aged L
D ey oLy
Flal b i) gilad) LS deSa Lo saildl) Jira 24 -
e el Loy pai Lsin %Y A elein) cuelill i
REEAIA7A
o Sl i g clite Y] b pal o U Lullad) Cfilaic Y/ Sl j -
L) s Alaal Cblaie V) Gan ddlad) 1A Ly a il

Lo g dabad) 43l 330 o pla celaiay) cpalill i st
. g G IR 4 g Jalad) e

BLin) (e 53 iad) BLudY) dod dilal jladic) &l a gl -
sadiciall lgilas A WLifgdy 4] b Gilead(y 49,k Lisgl)
Jiray 3 palial) dingll 3aa ) (o laad YA Jiew 4d.b
(Bo8all el.B.a' clual did) A A3 gaall ciladal) 138 9 %%V (Y
Gkl VAAE[E]Y (Cpa ) oLie) Biiall HsaY) e Auilall
o)) (%Y Jdran baliiacall sdua DU Auwilly saslal cld

Lelam Y olald olol, 3 &ss ¢



Al ) A gaal) saaal) cledall  Jo Sl aay Jira a8 -
Al pall il gll) 1389 YR Y/V/Y (pa I LES) e gl lalinlY)
%V Y A el B dlaad) 0 siaall JaLudY) g

) sia liuly olaiay) cpalil) Al e J9 plawd) -
) Ay ) Adgaall Legligal Gaild o (%Y0 agia
sl B Bl aged a VRAY/VY e Ilie) gl
b gdial) hildal B aal) ca s e dukaid b lai

Acieal Cal W) e Glua sl sda e 488) gal) Cagi 28 g €

clinallll 559 BgiSall sMILY) Ciydal 28 dAdde eliyg
JEY) laeY) B MY ae Ll Spal and Balel Wilgass
Adall) Clua g o 4 )

Jsa) Bin) jladiv) gy Jira Bugie Cay af 4ule eliy
Ll 579 o SS iila (a0 Sl gll) 14T 4 pil) 2y (G gtical)
é'.LyJLai'in & Jira Lagia Cpt Cun e dlf ladicy) iy
s %Y (Ao

Jira alddicly 4y )l i) cBlalea Jolaa dlas) A0 288 dule eliyg
Jaadl Gl ) el ) Lgaladiad gd) %V baild

Lelam Y olald olol, 3 &ss "



Gl Cuasall
4 giad) 431 gall ugbead £
(bl clElag) Y AA L ADld V1Y QB ) ¢ gildl) Ciliilaa
VAA VY QB gl jalall Jaldldl o laiay) Galil) allai cililaa g

o

VIY @b o oillll iaifay ) elaial) opalil) alai Jady
cildilea Gadiud olailay g 35N 5 Jaal) g A3 sl uald V4N Al
D Al sl e

D () clilag) plasyl o gild cildlaa ;Y gl

Gl gl Ol g Asdlld) C Aby e JS cldlaad) oda gl
Allay Lalea (3ol alg YAA V)Y S8 Ay cady gl Jalsll 0 jas
Ol i o laia) Gmalil) 0yl 98 aAlSal Wb g Lgale Cpagall Clidl) (ha
el el & 5iley o ) il CIS) AW anad le) je e Cildlaall g
b ellly Ol ydie oo (VAAY/TYY e ia Loed L8 V) dalill
- Galual) ilaal) &y 2 g0s

Clgain e @l VAA/Y/) (e | jlie) Claludl (ilaa ) 555 38
Dlaaly VAA Ll MY L ol e dsdal) salall Wy L el
el e laiay) bl sl () 53l

fased @Bl bl Gilae 3345 caa VAV/T/) e | ltie) s

129) Aaud VT b Gl amie %0 @Bl o) Led cilga

Jaaiy (eelaiay) laalls) Jaldll gelaay) cpalil) clilae 324 3
oaly 311l dalall 4l Al

delozry! Sl ololy 3 Lst qv



VY a8, il (e Al salall Wagg VAR Y/V/Y (el el

alai osildy elaiayl Gladall (gl alkal Gary Sty 144Y ddud

L) Blaa L) ldial) cililaall B0l cadi Jaldd) olaiay) Cpalill

Jaad pa Lgia VA maall Lgia %Y adlg Clgaia duadd) Balj
L 03L 3 adgd daaladl 4313

Olgia Lol oaaa Bab) clual VAAYIVY e ILSel
By k) Y44 Y Aad AV a8, 0 g8l e SV salall oailay
olall VAAL ALl VY LB gl alSal (g iy Clleall
Ji clgaia Vb (e Gl cislaid Jaldl) o laiay) Cpalil) allady
ATV G )l ) s Cpde (A VAV

D Jaldd) elaiay) ol ¢ oild cildilas 1 Ll
r AUl gadl) Jo gadiudsdag

- ABLAALY Ja iy g AR Al ilaa - |
Jodl Guadde Gesall & 5L -
mad ae) JBYI e el VY esadl cudill 8ol aay) -
VYo e odall i Alla A el VY JeSS 3l aadl e clS)aay)
(e
Jaali Lgd dxia VY 008 Aluay (dnlad) 8) (flaall 2aa M
. ddal dalall 4d) 330

s ABLEATLY o i g old gl Lilaa g JalSll Jamd) (Elaa -o
ol pugsh el e s ol Jalsll jaall gl -
e Tl pd Gl sl s -
Loesd i VY adaay (iladll Haay
O sray Gllaal) Chal daghy (L ) dalad) 451340 Jaalig
 dadd Uy dgia N o a (ilea JilBa (3 gaiall cilal )

cala 3By A JPLIT RN Y~(3§ﬁ3) adlgr B L clads d
. il

Lelam Y olald olol, 3 &ss aA



ad) Gl e ALl oalall Wagg VA4V /T[N e ) liis) g 120

Clggia dwed 1l 5 Leall Hliladl cldlaal) 3045 caad 194 4ddud V1

ui\&a&\w\;)aod\.})\cﬂh\)hm\cah‘)@\.@_\n A% @mﬂ\.})@.&
AalSal maen Ll B (5 i

Jaad Ao 4 Adld V7 LB 05l e ABIEY salal) Cual Mg
L) ldal) e calguia ducadl) 5ol 5 dasly dalad) 430 3A0)

YY ad) osilall (e Al salall gy YAAY/V/Y (O ) liie) g
Blaa) Jaldll elaia¥) omalill sl (hlea 34l caad 199Y 4
oS g g %Y adlg (V49 At VN ARy (gl Bl 4l
ady (il e AR oalall Cualg Lgia YV guad Asia ) Auiad)
. o) ool 31 Aagly dalad) 431 A0 Jaad e 144 Y Dl Y'Y

A ol e (JY) adlall ey VAV e | liie) g

cldleal cilguia dagyl W8 Buaa 3445 cdual 199Y 4l YV
O Iokie) Gadad AN o) ABadeall Jal&l) elaiayl ol U
OIS 9 Awad ALy (hlaall laka eyl Ad) Ll g )

G Cpa ABIEY salal) Cipla ddde Jaadl 5 A gadll Jog

el Alad) 40030 Jaad o Galil 4l Ldad) 149 Y ddud VYR 8,

b paiall (Goial) £oana G GAI day Lailg oay3l slely kil
. Adud) A Alanall 31 gall £ gana g 4glla Aie JS A

03 ) ga 9 ‘,LB.U\ G (G AL dalad) Ad) AN Jaad 2 Bl

palall ALY Lgll jLial) ABIAN salall (ha 4G 5 84N Cipla (s3aaall)

Al 38 sal) andsy Aaldld) Jaldld) elaial) opalill 0 sild (e Adalil)
L omalil) g Jaldl) Gluwalt

Lelam Y olald olol, 3 &ss 99



p Opalily paldd) Gluad) 35 4

o paady Juldll elaial) cpalil) (gl e (1) oalall L
Ol 3 el Glua dslaayl clinalill dalall gl §oaia
D oh LaS 02 ) ga (46
A o ddde Craigall Lgaig LB 0 gD ) g3 (o g ) 20 -
‘ sk
D gt o plia € 3l g4 -
s 35 Jae (e el iy Lpnmnady A &l -
laay il s mE e %Y oslam Y odaw - @
L VAY0/ VA LB g ilall L g aliasll
ol i 8 paiall Flasdls dael )5l =l Y e asny -2
Aae ] )l dualaall g S| el paral iy Jaal)

AaT) Jlasa

A3l sl ¢ slalad) -
Voo oa JBY (Cnsalicay dDla) Al 3l ) ¥ 1gla -

_Adad

Wi Yoo 0o Lga) 8 agia JS Gunal J8y (pdll ALl &l -
s

gl Al Je -

. Ol A LS agdll Gluad Guliidal) Jiua -

CpeSa B g Jilall pad -

ate ol daseall JBH) ilugy Al pdd) @Siall Glaal -
. Juas aladia)

. a1l (s pal gl il S sy (g il -

Grualdl) 8 duniSl) add (e ph e Aadlly Glisal) -
. JlasY) Glaval ¢ gilal

daill quyaill 381 e Gslalally Guall e (e gl -
L Gl dabdl<a Glzaad

il Y Sl Glol, 3 G A



Al Sl pards galil) galll plél) Ldg /ds
Ao Juldl elday el sl yoldd cluwadl
. el Jigh all S sall Glasd AA/T/1 e g AS/T/F

dadiieall Gualy AA[TY ¢ pand il b Lagd Jslisiy |
1 AU el e L) Jua gill

VIAN/T/Y o A digl) o) o T adlg o daliad) cilibpd) - Y/
 Aigl! Y cuilad) o 04 ) ol Siliilas ¥ g

A LCRRR agle Cpaigall 23e -
¢ b LS Aalal) il - o

Adls €YV 4ve 4a il
s Y v aal)
Al Yevey NER

S YAAAY ‘ﬁ:\_u.gj\ PPRES

YY LYY YAA BN
YA 01T+ AA nJy
- bl Jldl - o

N2 V0A £ 00Y LV AANTY . b Jlasy) JW &l

uyw\wﬁﬁﬁd%ay@\ﬁa)\ﬂ\@jhumq

L@l eia 1,0V sl Lhaugia o)) Gad (Uaadll ) (Ja )
e (hee JS1anally

. J:ui?.fl U.uaf . éuU

UJLAM Sl #EUAM&M\ Aidl) WY‘MP‘&““J
Lad Gadliig 00 ¢V oA (VA () B Aaudlly VAAV/T Y B digll
. o
D agle Gralsall G 006l Y ara <)
Ol Aagad f9a Y £aY 4 Uy ) Jgand) S aladi

il Y olald) olol, & & AR



p oLl cldlae Glaal cp olbgll Jara -
Cup o8 A dmy Sdal) Aoy ) Jgaadly old ol ¥ ara Craniiini
) B ilaal
D Asall Jaall cldlae Glaual G sld gl Y ara LY
Ol e e ol clilee Glaal a8 LS Guad) Gl
il A e A Y 0y Gllaall Gala G
D pgels Oagall andiial) avall Jaal) c¥ara ¢
CVAAY a AY G gl A il B A aBlg (ha
sl B aadical) jlatlul) Ay iz -0
Al Sl paad i B Sl dad gal) A jall U
o Jara aladin) o cofin) llg 00 VoA ¢ VA ol g8l Ayl
% el
s Ay laY) Gl g paal) -1
L AbEioal) cls) adl Adlal) dedll (e %) ad) g Ca

r Uaaﬂ/ &= i - ung

JIgsdl) de gana b Al A8Ld) A8l el yal) il aladdiuby g
S Oiatiiie o) g L) el g agale (rasall 4 ) g3SY 5 Aullall
. 0 uJ; Js 4513

D b LaS paadl) il cils
Gb B agele Oaall dpdly Aigl) clal il pals a3 -
lal) dalll Cp (38N Giluay @llg dalll) 48 hal) plaly il
sl gll 5 o lEll) c¥la 8 (Cilgpia 1 J) Giilaa) aUATY) Ledlsy ) Ll all

C 30 sall el dall cg Jaallg

Glaay sl pall) B 4 Al claleall 4l
clileall odgd Adlad) 4adl) claa a8 a8 o) o) cldlaall
Al J)gall Jglan e A Al 4y ) 9381 CBlalaa aladialy

il Y olald) olol, & & VoX



Yl amaa B W OU dlaiid) clilaall £ gana iic) B
Jalsll hleall Chall 4 gl ciliiaall laual i agale (rasal) old gl
- Jal B dpadlly el g (lgaia 1)

DVAAAR Y 8 g cilal ) Y
o Abgl) el il paEil Ll Juagil) a3 Al gilddl) il
DAY VAAA[T Y

Aia poadll il -
Ol bl Yy Adal) dal) -

OY ¢ 2 YO AAY piatia g lilas wilsaal -

Y YV4 YAS ¥V ¢ ele ase -
£ VYT YY) A,y oy juadl sl -Y

Y VEE WYY oY
D d ) s -
Adia VY TFY )Y ¢ S a5 o) el addlal) dadl)
AR TAVAV ALY AN e wee | I i I WO | A o
A VAAAYY e ) B3N 6 sl daliaY)
sl el g (lal Y1) Aginalil) L all A0l dagdll o (5 )
L ClS) SEY) g o) sall

Aia Sle doas a8l 28 Y e
Y Vs oYY oY Ul all 400 el -
EVY YY) VY 3 sall A0 dagal) -

VYVY £0T AT AATYY B aadl Al NI sl alaaY)

Criaiall 5 Cililaall Claal s agale esall Ji Leilal il Al agl

oaildl) ol aad) -2

AN AT Jisal B aall gl i) aaadl
Ll S 8 AU hlaY) Jlally  beadl o) 351 ¢ 8y

il Y olald) olol, & & VoY



£4V0A00Y o AAMT Y. B aUa halaaY) Jlall oS Ly
goaly A Agia Y, YV 60 FAY ddia lead) o) AN Lady Lgaia
JAdia VL VYY Y EV,AYY 508 ) Jas aga

;e giliil! uudlly Badli of Ll

Lad agia T el o Gl gl s gal 8 Gasdl o 2 Yl
ietla s agu g IS EY) e Jsaall Gilaall e e all o el

1 d\d.':}a.doJ)s.d\ JJ\\}AS\L"GS@&L&M‘@.A&J\SA

Lo 8 Ve ol 80 slel jo Ja (iladdl o 6V aia

el iy daaluse O IS VAAYIY/Y e | jlie) (58 Al ) L pged
Aadziiall dllaall (3 gaiin daalisdl

Agai gaadll B 4ile) o o ol 3 Gilaall e g a1 LG
C AT b il g Alad) 4 340

LG_J.\;\Y é\yjﬂ\uiw\umdajuc\;@nw-\

YAV /1) e D) i il 3350 W lhely 4ga © oY
wsll Y0 adl gy aal3 Gl cinlia 385) 149) A3 V7 4, (L
Al Jliall aw Ul B9 8 0 adlgny (Lde Sl)lsa) ¥oaudl 4l L)
) sall dgali gy iy A AW VEY G G gl e Ve e 4 2l
APRIPRN!

e kel s iall %Y edl sy el ada § -V
Aiall JuS s aedia 0 JI3al s ilaall e VAAY/V/)

sy Ol VAAYN/) ca el oy iall sl 4ia £ -
ale pasall 5 oell @l Y 3ol 5 il cualia 285) V44T A VYT
(SR N GEAT e

il Y olald) olol, & & Vot



Ay (Sl (Blas) laaY) o5l (ilae and L Al ;GG

DS sl e g el anlie )

149Y did VT oelEl 198y A/ sy o
VA9Y did FY lEl 1a8Y/V/Y sl ¥
V49% Zid YVT ol YRAY/V/Y sy Y

ALl ) a8 ad) jLéall Ghlaall o ety dalad) 401 JA0) S8 AlSs g

ASLS) ik

il Yl bl Slol, (3 &t



gl

e Adlal) dal i) a D5 Jga 1 gl *
L delday) Al
el 4 ) g5SY) Gl (aaxig) gl 8 -
Y o el Lgialatiag g e LaliaY) cilinalil) alas
YAV T (alil) Auzaly ) and) 5 alal daalany o) ) 53S3 Al (1

A e ——————— g
q LOmalil) clS) i) as Cullad ghat 1 JgY1 Guaall

) S sl qutlad gLg) 1 ALY Gl
dhaall g dagall) alailly 453) gall

YA ——— Aalaagil) g
ol Ja sl qudad dap Dl 1l Eiaal)
oY sbaiBy) gaill 45 3 gall g

s Lgtiasdla g cildiaal) Jo ol bl B -
BLE) | ) g oY) il e &yl
Veovy  Aelaiay) cilinalal) Al A0 5 jast)
o i ) L s S 5 alall an ) AT Ll 5 e
YA€ (lasalally il g Al Hl1 alidl eluss 55 050l SEY o)l oy

2 Lgiag D g ciliilaall g gal gl 81 1/Y

AeVY . Sl el Cl g & sl
VE e ———— g
2 Cildlaal) alii JSUdia 1 Jg¥) duaall
Ve .. AgalaiBy) &) il ¢ gua

il Y olald) olol, & & AR



Al 9 Jy gall) sl 2 g 1 (AL Cinsal)

vy ceee (el 01 80 LgRdas
i smatll gl DAL 7 Gl Eunal)

V4 ceen 5L gaill aiall

Sl o gaill pbead o adl) Jgaal) ;¥
Yo 0AY C

.................................. raa A
AN Gl ) g clile ) 1 Jo¥) daaal)
Y L’AJSAM JLA::\MY‘ . uﬂﬂ\ Giaal)

AUAL 45 3) gall o glaal L) 1 Gl Eiaal)
qy L el e laiaY) oyl

T O S )

il Yl bl Slol, (3 &t

VY



il Yl bl Slol, (3 &t



